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ECONOMÍA INTERNACIONAL
1.1.

La economía mundial supera en 2017 
las previsiones iniciales de crecimiento y 
acelera su expansión, según las estimaciones 
realizadas por las principales instituciones. El 
Fondo Monetario Internacional (FMI), en su 
informe de Perspectivas de Economía Mun-
dial de abril 2018, cifra el avance del PIB en 
el 3,8%, seis décimas más que la anualidad 
anterior. Para este organismo, la mejora se 
acentúa a lo largo del ejercicio y llega a su-
perar el 4% en el segundo semestre, la tasa 
más elevada desde 2010. La recuperación 
de la inversión es la causa principal de la 
reactivación que experimenta la economía 
mundial, pues crece con intensidad en las 
economías avanzadas y se interrumpe el 
retroceso en las emergentes, pero también 
contribuye notablemente el repunte del co-
mercio internacional y la solidez del consumo 
privado. Toma fuerza el alza de los precios 
de consumo debido al ascenso del precio 
del petróleo y la reactivación parcial del 
precio de las materias primas, puesto que la 
inflación subyacente se mantiene constante.

El incremento del PIB es generalizado 
en las principales áreas económicas pero 
persisten diferencias significativas. Desa-
gregando territorialmente, el FMI estima en 
2,3% el incremento del PIB en las economías 
avanzadas frente al 1,7% alcanzado en 2016, 
una aceleración a la que coadyuvan casi todos 
los países de este grupo. Se sustenta esta 
subida en la inversión, que en esta zona viene 
propulsada por una política monetaria laxa, 
el fortalecimiento de los balances y la mejora 
de las perspectivas. También las economías 
emergentes y en desarrollo ganan brío en 
el transcurso del último ejercicio, 4 décimas 
hasta anotar una tasa anual del 4,8%, pese 
a que se mantiene constante en los países 
en desarrollo del continente asiático. Este 

incremento se atribuye fundamentalmente 
a la aportación del consumo privado, aunque 
asimismo lo promueve el aumento de la 
exportación neta, especialmente en países 
como India y China y en aquellos que se 
vieron afectados durante los años previos 
por la caída de los precios de las materias 
primas. Se afianza la recuperación en Amé-
rica Latina y el Caribe, favorecidos por la 
pujanza de Estados Unidos (principalmente 
en los países más cercanos, como México) y 
al mayor dinamismo de consumo e inversión. 
Se expanden también las economías incluidas 
dentro de la Comunidad de Estados Inde-
pendientes tras el retorno al crecimiento de 
Rusia, este fomentado por la escalada del 
precio de petróleo. La salida de este país de 
la recesión ha ayudado a otras economías del 
área a través del flujo de comercio y reme-
sas. La economía del África Subsahariana se 
reactiva tras la debilidad mostrada en 2016, 
cuando se redujo dos puntos. Se eleva el PIB 
del área el 2,8%, consecuencia de la mejora 
de los precios, los ingresos, la producción del 
petróleo y las nuevas medidas cambiarias que 
mejoran la disponibilidad de divisas.

Las estimaciones de la Comisión Euro-
pea no difieren de las realizadas por el FMI 
y anuncian a su vez la dinamización de la 
economía en la zona euro. Las previsiones 
económicas de primavera presentadas en 
mayo de 2018 apuntan a un alza del PIB en 
esa área del 2,4%, un punto por encima de la 
tasa anual correspondiente a 2016 y la más 
elevada de los últimos 10 años. Es extensible 
este comportamiento al agregado de la UE-
28 (2% en 2016 y 2,8% un año más tarde). 
En ambos casos el avance se basa en el ele-
vado nivel de confianza de consumidores y 
empresas, la intensificación del crecimiento 
a escala mundial, bajos costes de financia-
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ción, balances más saneados y la mejora del 
mercado laboral. Este conjunto de factores 
se refleja en un consumo privado firme, un 
fuerte aumento de las exportaciones y más 
dinamismo en la inversión. Se consigue así 
una reducción aún mayor del déficit público 
y de los niveles de deuda. El empleo se en-
cuentra en el nivel más alto desde la intro-
ducción del euro y las tasas de desempleo 
siguen bajando y se sitúan en los valores 
anteriores a la crisis. Sin embargo existen 
grandes diferencias en este aspecto entre 
los estados miembros: algunos presentan 
tasas de paro que continúan siendo excesivas 
y en otros existen dificultades para cubrir las 
ofertas de empleo. Es notable en 2017 la 
aceleración de los precios de consumo tras 
la debilidad mostrada en los años previos, 
cuyo origen se encuentra en el repunte del 
precio del petróleo pero también afecta el 
aumento en la presión de los precios subya-
centes consecuencia de que la escasez de 
trabajadores en ciertos mercados laborales 
genera un crecimiento salarial más elevado. 
Otro rasgo resaltable de la economía comu-

nitaria es que sigue reduciendo el déficit 
público. La mejora de la economía unida a 
los bajos tipos de interés promueve que el 
déficit público de la UE se rebaje hasta el 
1% del PIB, 6 décimas menos que en 2016. 
A su vez se contrae la deuda pública a pesar 
de que persiste en cuantías muy elevadas, 
83,1% en la UE y 88,8% en la zona euro.

Pasando a analizar alguno de los paí-
ses más relevantes, el primero de la zona 
euro es Alemania cuyo crecimiento del PIB 
en 2017 se estima en 2,2%, superando por 
tres décimas el del año anterior. El consumo 
privado modera el ritmo alcista, al igual 
que la inversión en construcción pero la 
de maquinaria y equipo se acelera. Como 
también toma fuerza el sector exterior con 
una aportación al crecimiento dos décimas 
superior a la del año anterior: tanto las 
exportaciones como las importaciones de 
bienes y servicios avanzan en el entorno del 
5% cuando un año antes registraron tasas del 
2,6 y 3,9% respectivamente. Los precios de 
consumo siguen al alza con una intensidad 
semejante a la alcanzada al final de 2016, 

GRÁFICO 1.1.
CRECIMIENTO ECONÓMICO EN 2017: PRINCIPALES ÁREAS

 (Tasa de variación interanual del PIB en %)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook (april 2018).
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cuando remontaron significativamente por 
el ascenso del petróleo. Por ello, al cerrar 
2017 se estima una subida del IPC del 1,6%, 
solo una décima menos que en diciembre del 
año anterior, pero la media anual del 1,7% 
adelanta la precedente por 0,4 puntos por-
centuales. Se intensifica también la creación 
de empleo, dos décimas que sitúan la tasa 
anual en 1,5%, y decrece la tasa de paro por 
lo que se mantiene con el dato más bajo de 
la zona euro (3,8%). No solo perdura sino que 
se eleva el superávit presupuestario de los 
años anteriores, que llega ya al 1,3% del PIB. 
A su vez se contrae la deuda pública alemana 
unos cuatro puntos porcentuales y queda 
en 64,1% de esa misma magnitud, a casi 20 
puntos de la media comunitaria.

La economía de Francia crece en 2017 
el 2%, casi el doble que en 2016. La mejora 
se basa en el ascenso de la inversión ya que 
el consumo ralentiza levemente la expansión 
del año anterior. El sector exterior arroja 
también un resultado favorable ya que las 
exportaciones elevan su alza más de un 
punto (3,1% en 2017), mientras que las im-
portaciones la suavizan pero continúa siendo 
mayor que la de las exportaciones (4%). La 
evolución de los precios de consumo es co-

mún a la del agregado de la UE. Se registra 
un avance significativo tras la estabilidad de 
los años anteriores (1,2% en 2017 y 0,3% en 
2016) e igualmente debido al encarecimiento 
del petróleo. Francia es uno de los países 
que menos genera empleo en el periodo de 
reactivación económica y no es diferente en 
2017, año en el que anota una tasa anual del 
0,9% que adelanta por 4 décimas la obtenida 
un año antes; no obstante la tasa de paro cae 
7 décimas, hasta el 9,4%. El déficit público de 
Francia rebasa ampliamente en los últimos 
años el promedio comunitario. También en 
2017 aunque se limita al 2,6%, 8 décimas por 
debajo del registro anotado un año antes. 
Pero es insuficiente para reducir su deuda 
pública; al contrario, es el único país de la UE 
junto a Luxemburgo donde remonta, siquiera 
con debilidad pues sube 4 décimas, y alcanza 
el 97% del PIB.

La economía italiana crece en 2017 el 
1,5%, seis décimas más que el año anterior. 
Tanto la demanda interna como la externa 
contribuyen a este avance de manera posi-
tiva (1,3 y 0,2 puntos respectivamente). Al 
igual que en los países de la zona euro, la 
aportación de la demanda viene impulsada 
por la inversión que sube un 3,8%, 6 décimas 

TABLA 1.1.
PRINCIPALES AGREGADOS MACROECONÓMICOS EN LA UNIÓN EUROPEA

Previsiones Macroeconómicas
UE-28 Zona euro España

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

PIB, en volumen (%) 1,8 2,3 2,0 2,8 1,3 2,1 1,4 2,4 1,4 3,4 3,3 3,1

Demanda interna, en volumen (%) 1,9 2,3 2,4 2,1 1,3 2,1 2,3 1,9 2,0 4,0 2,6 2,9

Consumo privado, en volumen (%) 1,2 2,1 2,4 1,9 0,8 1,8 2,0 1,7 1,5 3,0 3,0 2,4

F.B. de capital fijo, en volumen (%) 3,0 3,6 3,5 3,4 1,9 3,3 4,6 2,9 4,7 6,5 3,3 5,0

Exportaciones bienes y servicios, en volumen (%) 4,7 6,2 3,5 4,5 4,7 6,4 3,4 5,1 4,3 4,2 4,8 5,0

Importaciones bienes y servicios, en volumen (%) 5,3 6,3 4,8 4,5 4,9 6,7 4,8 4,3 6,6 5,9 2,7 4,7

Índice armonizado de precios de consumo (%) 0,5 0,0 0,3 1,7 0,4 0,0 0,2 1,5 -0,2 -0,6 -0,3 2,0

Empleo, en Contabilidad Nacional (%) 1,1 1,1 1,3 1,5 0,6 1,0 1,4 1,6 1,0 3,2 3,0 2,8

Desempleados (% población activa) 10,2 9,4 8,6 7,6 11,6 10,9 10,0 9,1 24,5 22,1 19,6 17,2

Balanza corriente (% del PIB) 1,3 1,7 1,8 2,2 2,6 3,2 3,3 3,5 1,0 1,0 1,9 1,8

Déficit público (% del PIB) -2,9 -2,3 -1,6 -1,0 -2,5 -2,0 -1,5 -0,9 -6,0 -5,3 -4,5 -3,1

Deuda Pública (% de PIB) 88,3 86,1 84,8 83,1 94,2 92,1 91,1 88,8 100,4 99,4 99,0 98,8

Fuente: Eurostat.
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más que en 2016, pues el consumo privado 
estabiliza el ritmo expansivo en el 1,4%. 
Tanto exportaciones como importaciones 
aumentan por encima del 5%. El incremento 
del precio del petróleo se traslada al índice 
de precios de consumo, cuya media anual 
del 1,5% contrasta con el -0,1% estimado 
en 2016. La progresión de la economía no se 
refleja en el empleo puesto que se genera 
con menos intensidad que en 2016 (0,8% el 
último año y 1,4% entonces). Sin embargo 
continúa reduciéndose la tasa de paro, medio 
punto porcentual que la deja en 11,2%. Débil 
es la contracción del déficit público, que 
cierra el ejercicio en el 2,3%. Se revierte un 
año después el alza de la deuda pública regis-
trada en 2016 pero no es óbice para que siga 
siendo una de las más elevadas (131,8%) de 
la Unión Europea, solo por detrás de Grecia.

Fuera de la zona euro y a diferencia 
de lo que ocurre en la gran mayoría de sus 
miembros, el crecimiento de la economía 
de Reino Unido se debilita respecto al año 
anterior, como sucede desde 2014, lo que 
pudiera deberse a la incertidumbre generada 
por la situación del país tras la aprobación del 
“Brexit”. Según la Comisión Europea el alza 
del PIB es 1,8%, una décima inferior al año 
anterior cuando se ralentizó 4 décimas. La 
desaceleración del consumo es la causa prin-
cipal del leve aflojamiento de la economía 
británica pues la inversión se expande con 
más vigor y mejora la aportación del saldo 
exterior, con un ascenso de las exportaciones 
que rebasa con holgura el de las importacio-
nes (5,7 y 3,2% respectivamente). Se atribuye 
al “Brexit” que la subida de los precios de 
consumo sea muy superior a la del agregado 
de la Unión Europea. El IPC aumenta el 2,7%, 
dos puntos más que en 2016, en parte por 
el incremento del precio del petróleo pero 
también debido a la devaluación de la libra 
respecto al euro tras la aprobación de su 
salida de la Unión Europea. La creación de 
empleo se limita al 1%, una de las tasa más 
bajas de la zona comunitaria y cuatro décimas 
inferior a la del año precedente. No impide 
que continúe disminuyendo la tasa de paro, 
estimada en un valor 4,4% que queda lejos 
del promedio de la UE-28 y zona euro. El 
déficit público, en cambio, se mantiene por 
encima del correspondiente a esa zona a pe-

sar de que lo ha contraído con intensidad en 
2017: pasa del 3% del PIB obtenido en 2016 
al 1,9%; a diferencia de entonces, decrece 
medio punto la deuda pública y se sitúa en el 
87,7% de la citada variable macroeconómica. 

Se acentúa en 2017 el crecimiento de la 
economía de Estados Unidos tras su debilita-
miento en el ejercicio precedente. El alza del 
PIB es 2,3%, 0,8 puntos porcentuales más que 
en 2016 y algo inferior a la que podría haber 
obtenido a causa de los huracanes ocurridos 
durante el tercer trimestre. La mejora pro-
viene en gran medida de la demanda interna 
(2,4%) y, al igual que sucede en la zona euro, 
impulsada por la inversión porque su progre-
sión gana casi tres puntos y llega al 3,4%. El 
consumo privado aumenta con la misma in-
tensidad que en 2016 (2,8%) mientras que el 
público se mantiene constante. El crecimien-
to de la economía estadounidense también 
se hace patente en el sector exterior, con un 
aumento de las exportaciones del 3,5% y seis 
décimas más las importaciones. La subida de 
los precios de consumo se acelera durante el 
ejercicio, obteniendo como promedio anual 
una variación del 2,1% tras el 1,3% estimado 
en 2016 y el 0,1% de 2015. A pesar del mayor 
dinamismo de la economía, la generación 
de empleo sigue perdiendo brío puesto que 
rebaja su incremento al 1,3%, suficiente, sin 
embargo, para reducir medio punto la tasa de 
desempleo (4,4%). Persiste el déficit público 
en la misma magnitud que en 2016, 4,9% 
del PIB que implica superar con amplitud el 
promedio comunitario.

La economía japonesa acrecienta la 
expansión casi un punto porcentual y anota 
una tasa anual del 1,7%, la más elevada de 
las últimas anualidades. El recuperado dina-
mismo del consumo privado (1,1% tras años 
de estancamiento) y la inversión, que acelera 
su subida hasta el 2,5%, relanzan la demanda 
interna hasta el 1,2% cuando un año antes 
permaneció prácticamente estable. El reno-
vado vigor de la economía mundial se refleja 
en las ventas de Japón hacia el exterior, que 
aumentan cerca del 7%. Aunque con debili-
dad (0,5% en términos de promedio anual), 
la inflación vuelve a la senda ascendente tras 
el retroceso del 0,1% en 2016, Leve es asi-
mismo la subida del empleo, cuya variación 
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se limita al 0,7%, tres décimas menos que el 
año precedente; en esa misma proporción se 
contrae la tasa de paro y baja hasta el 2,8%. 
Los sucesivos recortes del déficit público se 
interrumpen en 2017: repunta cuatro déci-
mas y llega al 3,8%. 

El PIB de China crece en 2017 a muy 
buen ritmo al registrar una tasa del 6,9%, 
dos décimas más que en 2016. Se trata de 
la primera aceleración de esta economía 
desde 2010. Se debe a la favorable diná-
mica del consumo y las exportaciones. La 
economía china se encuentra en proceso 
de reestructuración, tratando las autorida-
des de que se apoye más en el consumo y 
los servicios. Por ello se están reduciendo 
los estímulos fiscales y monetarios, lo que 
probablemente es la causa de que se haya 
contraído la inversión pública durante el 
segundo semestre de 2017. 

Las estimaciones realizadas por la Co-
misión Económica para América Latina y el 
Caribe (CEPAL) apuntan a que se consolida el 
crecimiento de la región a pesar de su ritmo 
es lento. Tras la contracción experimentada 
en 2016, la economía de la zona aumenta el 
1,3% y un punto porcentual menos el PIB 
regional por habitante. La expansión de la 
economía se sustenta en la mejora de la 
demanda interna, tanto del consumo como 
de la inversión, y por una aportación más 
positiva de la demanda externa. Desde la 
perspectiva de la oferta son la agricultura, 
el comercio y la industria manufacturera 
los sectores que empujan el crecimiento. La 
inflación se reduce en 2017. El promedio de 
América Latina y el Caribe mantiene la senda 
descendente iniciada a mediados del año 
anterior y se sitúa ligeramente por encima 
del 5%, casi tres puntos inferior al avance 
anotado en 2016. Vuelve a incrementarse el 
desempleo urbano como consecuencia de 
la debilidad en la generación de empleo y el 
fuerte repunte de la entrada de personas al 
mercado laboral. La tasa de desempleo es 
9,4% y adelanta medio punto porcentual el 
valor estimado en 2016, aunque se eleva el 
número de desempleados más de 7 millones. 
CEPAL indica que otro de los aspectos nega-
tivos del mercado laboral en la región es que 
continúa descendiendo la calidad del empleo.

1.2.
ECONOMÍA 
ESPAÑOLA

La economía española permanece en 
la senda de crecimiento que recuperó en 
el año 2014, con un vigor notable y cercano 
al de las últimas anualidades aunque leve-
mente desacelerado. Este debilitamiento 
es menor al que se anunciaba cuando 
empezaba el ejercicio, esperado entonces 
por la pérdida de impulso en algunos de 
los factores que empujaban su expansión 
desde el inicio de esta fase alcista del ciclo 
económico (tipos de interés reducidos, 
bajos precios del petróleo, laxitud de la 
política monetaria, tasas interanuales ne-
gativas de la inflación...), y apoyado por 
otros que surgieron en el transcurso del año 
como las tensiones políticas en Cataluña y 
anuncios de medidas de protección comer-
cial en algunos países. Todo ello ha podido 
influir. Pero, por un lado, el marco bajo el 
que se desenvuelve la economía española 
sigue siendo favorable para el consumo y 
la inversión, pese a los repuntes del precio 
del petróleo y la inflación. Y, por otro, se 
produce una significada reactivación de la 
economía mundial que dinamiza los flujos 
comerciales de las principales áreas econó-
micas internacionales. En consecuencia, el 
PIB en volumen de la economía española 
cierra 2017 con un aumento anual del 3,1%, 
solo dos décimas por debajo del obtenido 
en 2016 y holgadamente superior al de la 
zona euro. Es el tercer año consecutivo que 
avanza a un ritmo superior al 3%, y con la 
particularidad en el último de que su pro-
gresión es estable pues se registran tasas 
similares al promedio anual en cada uno de 
los trimestres. La demanda interna continúa 
siendo el principal motor de crecimiento. Su 
aportación en 2017 a la elevación del PIB 
es de 2,8 puntos porcentuales, 3 décimas 
más que un año antes. La demanda externa 
vuelve a contribuir positivamente aunque 
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de forma ralentizada, 3 décimas cuando fue-
ron siete en 2016, debido a una aceleración 
de las importaciones de bienes y servicios 
superior a la de las exportaciones.

Dentro de la demanda nacional desta-
ca el buen comportamiento del consumo 
privado así como la trayectoria expansiva 
seguida por la inversión en bienes de 
equipo, debido tanto a la creación de 
empleo como a las propicias expectativas 
económicas y las favorables condiciones 
de financiación. El agregado del consumo 
final ralentiza su progresión 3 décimas en 
2017 y queda en 2,2%. Tal desaceleración 
proviene del consumo privado (hogares e 
instituciones sin fines de lucro) porque, 
pese a mantener un crecimiento elevado, 
2,4%, este es 6 décimas menor que el regis-
trado en 2016. Evita que el aflojamiento de 
la demanda nacional sea más pronunciado 
el consumo de las Administraciones Públi-
cas, que duplica su ascenso hasta el 1,6%. 
Y la formación bruta de capital fijo acele-
rándolo con brío, un punto y medio que 
permite anotar 5%; además con la destaca-
da aportación de todos sus componentes: 

la inversión en bienes de equipo se alza el 
6,1%, 1,2 puntos más que en 2016, y tras 
aumentar un punto más en la construcción 
se registra una tasa anual del 4,6%. 

Como se ha señalado anteriormente, 
la demanda exterior también coadyuva al 
crecimiento de la economía española y suma 
así un bienio expansivo. La causa principal 
es que la subida de las exportaciones de 
bienes y servicios supera nuevamente la 
de las importaciones, si bien la aceleración 
en este último componente es mucho más 
intensa y por ello se frena notablemente 
la aportación de la demanda exterior. Las 
exportaciones españolas aumentan su 
ascenso 2 décimas, hasta el 5%, mientras 
que las importaciones lo agrandan en dos 
puntos y anotan una tasa anual del 4,7%. 
Dentro de las exportaciones destacan los 
bienes de consumo, especialmente los dura-
deros. Por áreas geográficas, se mantiene el 
avance en las destinadas a la Unión Europea 
pero resalta la acusada dinamización de las 
dirigidas al resto del mundo. En la vertiente 
importadora, el incremento proviene de los 
bienes de consumo duradero e intermedios.

GRÁFICO 1.2.
EVOLUCIÓN DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO EN VOLUMEN DE ESPAÑA

 (Tasas de variación interanual en %)
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Fuente: Contabilidad Nacional de España, base 2010. Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario (INE).
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Por el lado de la oferta, al igual que 
sucedió en 2016 todos los sectores produc-
tivos participan en el nuevo desarrollo de 
la producción. Respecto a dicho ejercicio, 
la mayor aceleración corresponde a la cons-
trucción cuyo VAB gana tres puntos y queda 
en 4,9%. Esta actividad fue la más afectada 
por la crisis económica y ha sido la última en 
iniciar la recuperación (hasta el año 2015 aún 
registraba variaciones negativas); por ello, 
esta reciente mejora es muy insuficiente 
relacionada con su profundo desplome pre-
cedente (el índice de VAB en volumen base 

2010 era 126,6 en 2008 y se limita a 76,4 en 
2017). La industria y la agricultura equipa-
ran los aumentos del VAB, estimados en el 
3,7%. En el primero de esos sectores supone 
prácticamente estabilizar la progresión (es 
una décima más que el año anterior) pero en 
el agrario conlleva una fuerte ralentización 
pues su VAB rozó el 7% en 2016. También se 
frena, aunque de manera más leve, el alza del 
sector servicios, cuya variación del 2,6% en 
esa misma variable macroeconómica queda 
a 0,4 puntos porcentuales de la anotada un 
año antes. Dentro del agregado terciario, 

TABLA 1.2.
PRODUCTO INTERIOR BRUTO DE ESPAÑA: COMPONENTES DE LA DEMANDA.
VOLUMEN ENCADENADO (Base 2010=100) (Tasas de variación interanual en %)

2015 2016 2017
2016 2017

I II III IV I II III IV

Gasto en consumo final 1,1 2,5 2,2 2,8 2,7 2,3 2,1 1,9 2,2 2,1 2,5

          De los hogares 1,6 2,9 2,4 3,2 3,2 2,7 2,7 2,2 2,4 2,4 2,5

          De las ISFLSH 2,5 7,4 2,7 8,3 7,1 7,4 6,7 3,2 3,3 2,3 2,0

          De las AAPP -0,3 0,8 1,6 1,6 0,9 0,8 0,0 1,0 1,5 1,4 2,4

Formación bruta de capital fijo 3,8 3,3 5,0 4,3 3,6 2,7 2,7 4,9 3,9 5,6 5,6

          Bienes de equipo y activos cultivados 8,1 4,9 6,1 7,6 5,5 4,1 2,5 6,1 3,9 6,6 7,7

          Construcción 1,2 2,4 4,6 2,2 2,3 2,1 3,1 4,5 4,3 5,1 4,8

Demanda nacional (*) 1,9 2,5 2,8 3,1 2,9 2,2 2,0 2,5 2,5 3,0 3,2

Exportación de bienes y servicios 4,2 4,8 5,0 4,5 6,2 3,8 4,5 5,6 4,5 5,6 4,4

Importación de bienes y servicios 6,5 2,7 4,7 3,6 4,8 0,8 1,6 4,5 3,1 5,9 5,2

PIB a precios de mercado 1,4 3,3 3,1 3,5 3,4 3,2 3,0 3,0 3,1 3,1 3,1

(*) Contribución al crecimiento del PIB.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, base 2010.  
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario (INE).

TABLA 1.3.
PRODUCTO INTERIOR BRUTO DE ESPAÑA: COMPONENTES DE LA OFERTA. 

VOLUMEN ENCADENADO (Base 2010=100) (Tasas de variación interanual en %)

2015 2016 2017
2016 2017

I II III IV I II III IV

Agricultura y pesca -1,6 6,9 3,7 7,9 7,3 7,4 5,2 5,0 3,7 4,2 2,0

Industria 1,8 3,6 3,7 4,0 4,1 3,1 3,0 3,0 3,4 3,9 4,6

Construcción -1,2 1,9 4,9 1,2 1,2 2,3 2,8 4,5 4,9 4,9 5,4

Servicios 1,4 3,0 2,6 3,0 3,2 3,1 2,8 2,7 2,6 2,5 2,5

PIB a precios de mercado 1,4 3,3 3,1 3,5 3,4 3,2 3,0 3,0 3,1 3,1 3,1

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España, base 2010.  
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario (INE).
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las ramas de Actividades profesionales y 
de Información y comunicaciones vuelven 
a ostentar las subidas más pronunciadas 
(6,2 y 5,1% respectivamente). La rúbrica de 
Comercio, transporte y hostelería es la de 
mayor aportación al VAB de los servicios y 
su debilitamiento en el año 2017 la causa 
principal de la desaceleración del agregado, 
puesto que su tasa anual se reduce 0,6 pun-
tos y queda en 3,2%. 

Uno de los rasgos más favorable de la 
recuperación económica en España es la bo-
nanza que genera en el mercado laboral, en 
un proceso de continua creación de empleo, 
si bien con una contribución excesiva del tem-
poral, y progresiva contracción del número 
de desempleados. En esto último influye 
también el descenso de la población activa, 
inusual durante las etapas expansivas pero 
presente a su vez en 2017 a pesar del leve 
aumento de la población en edad de trabajar.

En efecto, se prolonga en 2017 el 
dinamismo de la creación de empleo y 
prácticamente con la misma intensidad que 
el año anterior: según la EPA, en promedio 
anual los 18,8 millones de ocupados que 
estima en esa anualidad implican un alza 
anual cercana a 500.000 personas y del 
2,6% en términos relativos. Sumando este 
avance a los ocurridos desde 2014 se acre-
cienta en el último cuatrienio casi el 10%, 
relevante sin duda pero aún queda mucha 

ocupación por recuperar tras la pérdida del 
16,7% que sucedió entre los años 2007 y 
2013. El crecimiento del empleo en 2017 
es generalizado. Afecta por igual a hombres 
y mujeres, con más vigor a los extranjeros, 
así como a las personas más jóvenes y más 
añosas en términos laborales, y es importan-
te en todos los sectores de actividad salvo 
en los servicios cuya tasa anual próxima al 
2% queda como mínimo a tres puntos de la 
que obtienen los demás. Todo el aumento 
de la ocupación afecta a los trabajadores 
asalariados puesto que el número de tra-
bajadores por cuenta propia se mantiene 
prácticamente estable. Dentro de los 
asalariados continúa siendo más favorable 
la evolución de los temporales, a pesar de 
que se ralentiza el crecimiento respecto al 
año 2016, puesto que su incremento anual 
más que duplica el de los fijos (5,6 y 2,3% 
respectivamente). Consecuentemente se 
eleva la tasa de temporalidad, que llega al 
26,7% y sobrepasa ampliamente la estimada 
en la UE-28 (14,3%). El trabajo a tiempo a 
parcial repunta pero ligeramente (1%), casi 
tanto como se redujo un año antes ponien-
do fin así a una etapa en gran ascenso que 
se extendió desde el principio de la crisis 
económica a la fase inicial de reactivación. 
También los datos de afiliación a la Seguri-
dad Social denotan la mejora del empleo 
con un crecimiento incluso acelerado en 
relación con el del año 2016.

TABLA 1.4.
PRINCIPALES INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO

 
Medias anuales (miles) Tasa variación anual (%)

2015 2016 2017 2015 2016 2017

Activos 22.922 22.823 22.742 -0,1 -0,4 -0,4

Ocupados 17.866 18.342 18.825 3,0 2,7 2,6
   Por cuenta propia 3.087 3.107 3.103 1,2 0,6 -0,1
   Asalariados 14.774 15.228 15.715 3,4 3,1 3,2
      - Indefinidos 11.059 11.260 11.524 1,9 1,8 2,3
      - Temporales 3.714 3.968 4.191 8,3 6,8 5,6
Afiliados a la S. S. 17.084 17.597 18.223 3,2 3,0 3,6

Parados 5.056 4.481 3.917 -9,9 -11,4 -12,6

Tasa de paro (1) 22,1 19,6 17,2 -2,4 -2,4 -2,4

(1) En %. Las columnas de variaciones son diferencias de puntos porcentuales.

Fuente: EPA y Tesorería de la Seguridad Social. 



Panorama económico internacional y español 31

La disminución del número de activos 
unida al incremento de los ocupados conlle-
va la reducción de la cantidad de parados, 
caída que año tras año se intensifica. La de 
2017 supera por 1,2 puntos la precedente 
y se sitúa en el 12,6%. Consecuentemente 
mengua la tasa de paro, casi en la misma 
proporción que los años anteriores (unos 
2,5 puntos porcentuales) y queda en 17,2%; 
el retroceso de la tasa es de la misma mag-
nitud en hombres y mujeres y por tanto se 
mantiene la brecha que las separa (20,6% 
la masculina y 19,5% femenina). Fuerte 
contracción asimismo de la tasa de paro 
juvenil, desmesurada no obstante (38,7%).

La inflación abandonó a finales de 2016 
los registros negativos que caracterizaron 
su evolución durante más de dos años y 
retornó a la senda alcista, no solo habitual 
sino concordante con el comportamiento 
expansivo de la economía. El abaratamiento 
de los productos petrolíferos causó aquellas 
tasas negativas que mostraban los precios de 
consumo hasta mediados del año 2016, que 
en promedio anual supuso una disminución 
del 0,3%; sin embargo, remontó en el tramo 
final del ejercicio hasta acabarlo con una tasa 
interanual del 1,6% impulsada igualmente 
por el repunte del precio de estos productos. 
La inflación continuó acelerándose durante 

la primera mitad de 2017 y llegó a alcanzar 
valores del 3%. Posteriormente se ralentiza 
el avance y termina el ejercicio con un regis-
tro del 1,7%, solo una décima más que en 
2016; sin embargo, como promedio anual 
anota un alza de dos puntos porcentuales 
que contrasta con el leve descenso registra-
do entonces. Los precios de los productos 
energéticos son la causa fundamental de 
tales movimientos, como se ha indicado. 
Pero no la única porque también la inflación 
subyacente, que elimina del índice general 
los productos energéticos y los alimentos sin 
elaboración dada su volatilidad, crece si bien 
con levedad: la media anual se sitúa en 1,1%, 
3 décimas más que en 2016, en gran medida 
por la aceleración del precio de los servicios.

La mejora de la economía genera em-
pleo pero apenas acrecienta los salarios, al 
menos a tenor de lo que revelan la Encuesta 
Trimestral de Coste Laboral (INE) y el aumen-
to salarial pactado en la negociación colec-
tiva. El coste salarial por mes y trabajador 
permanece prácticamente estabilizado en 
2017, tomando como referencia el promedio 
de los cuatro trimestres: aumenta únicamen-
te una décima que deja su importe en 1.900 
euros, aunque comporta cierta mejora dado 
su decremento en 2016; revelan la referida 
atonía de su progresión que desde 2014 se 

TABLA 1.5.
PRINCIPALES INDICADORES DE PRECIOS EN ESPAÑA

(Tasas de variación anual en %)

 
Media anual Diciembre

2015 2016 2017 2015 2016 2017

I.P.C. total -0,5 -0,2 2,0 0,0 1,6 1,1

I.P.C. sin alimentos ni energía 0,5 0,8 1,1 0,8 1,2 0,7

   I.P.C. alimentación 1,2 1,3 1,3 1,7 0,8 1,7

      - No elaborada 1,8 2,3 2,6 2,5 2,1 2,8

      - Elaborada 0,9 0,8 0,7 1,4 0,2 1,2

   I.P.C. no alimentación -1,0 -0,6 2,1 -0,5 1,8 0,9

      - Bienes industriales -2,7 -2,4 2,5 -1,9 2,0 0,6

* Productos energéticos -9,0 -8,6 8,0 -7,5 5,3 2,6

* Sin productos energéticos 0,3 0,5 0,2 0,6 0,6 -0,3

      - Servicios totales 0,7 1,1 1,6 0,9 1,6 1,3

I.P.C. manufacturas (1) 0,5 0,6 0,4 0,9 0,5 0,2

(1) Alimentos elaborados y bienes industriales no energéticos.

Fuente: Informe de Coyuntura Económica. Ministerio de Economía, Industria y Competitividad. 
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eleva el 1%. Se traslada este comportamien-
to al coste laboral (el coste salarial supone 
tres cuartas partes) cuyo incremento en 
el último ejercicio se limita al 0,2% y 0,4% 
desde 2014, hasta una cuantía total de 
2.547 euros mensuales por trabajador. Por 
su parte, según la Estadística de Convenios 
Colectivos que elabora el Ministerio de 
Empleo y Seguridad Social, hasta finales 
del mes de diciembre el aumento salarial 
medio pactado se situó en el 1,4%, cuatro 
décimas por encima del pactado en 2016.

Se mantiene el saldo positivo en la 
balanza de pagos de la economía española 
durante 2017 aunque se debilita su importe. 
En ese ejercicio se genera una capacidad de 
financiación frente al exterior de 21.704 
millones de euros (el 1,9% del PIB), casi 
2.500 menos que el año anterior y tres dé-
cimas por debajo en términos de PIB. Todo 
este retroceso se origina en la balanza por 
cuenta corriente cuyo superávit de 19.806 
equivale al 1,7% del PIB, frente al 1,9% un 
año antes. Dentro de esta cuenta es ma-
yor la minoración del superávit de bienes 
y servicios, 2.617 millones que dejan su 
importe en 31.054 millones. Por lo tanto, 
dicho descenso se atempera en parte por la 
disminución del déficit de rentas primarias 
y secundarias. También contribuido a la 
bajada del superávit de la balanza de pagos 
el decremento del ocurrido en la balanza de 
capital. El saldo positivo de 1.898 millones 
de euros es un 29,3% inferior al de 2016 
debido a una caída de los ingresos del 20,3% 
y a un incremento de los pagos del 18,6%.

Las Administraciones Públicas, sin con-
siderar las Corporaciones Locales, registran 
en 2017 un déficit en términos de contabi-
lidad nacional del 1,9% del PIB que implica 
un decremento de 7 décimas respecto a la 
anualidad precedente. Esta reducción se 
explica porque el incremento de los recursos 
no financieros sobrepasa el de los empleos. 
El aumento de los ingresos responde prin-
cipalmente al avance de los impuestos y 
de las cotizaciones sociales. En cuanto a 
los empleos no financieros, se acrecientan 
casi todas las rúbricas pues únicamente 
disminuyen los intereses, las aportaciones al 
Presupuesto General de la UE y las ayudas 

a instituciones financieras. La deuda de las 
Administraciones Públicas asciende al 98,4% 
del PIB, porcentaje que rebaja seis décimas el 
correspondiente al año 2016. Desagregando 
por organismos, la deuda del Estado sube 
0,6 puntos porcentuales, hasta el 85,6%, 
mientras que la del resto de organismos 
de la Administración Central se sitúa en el 
2,9% tras una caída de igual cuantía. Las Co-
munidades Autónomas mantienen su deuda 
estable en el 24,8% del PIB; se retrae cuatro 
décimas en las Corporaciones Locales y que-
da en el 2,5% del PIB, con lo que prolongan 
la senda descendente iniciada en 2013; y en 
la Seguridad Social llega al 2,4%, 0,9 puntos 
más que en 2016, debido a los préstamos 
recibidos del Estado en julio y noviembre 
de este año.
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