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VARIACIONES/
/ANO ANTERIOR
ULTIMO MEDIA O (PORCENTAJE)
INDICADORES UNIDADES FUENTE DATO DATO ACUMULADA
ULTIMO|ACUMU-
DATO L

1. ACTIVIDAD Y PRODUCCION

Indice de confianza empresarial (1) (%) INE 3° Trimestre 134,4 132,6| M 4,1 2,4
Indice de produccién industrial (IP1) (%) INE Julio 118,6 103,8| M 9,6 5,2
Indicador de clima industrial (1) Saldo CREM Agosto 10,6 -1,0|M 12,2 -0,1
Indice cifra de negocios industria (%) INE Julio 151,2, 136,1| M 15,8 11,0
Grado de utilizacién de la capacidad productiva en la industria (1) [(%) CREM 3° Trimestre 721 71,9\ M 4,3 4,6
Viviendas iniciadas. Total MITMS Marzo 633 1.460| A| 106,9 35,7
Libres MITMS Marzo 633 1.460( A 106,9] 35,7]
Protegidas MITMS Marzo 0 O|A| - -
Precio m2. vivienda libre Euros MITMS 2° Trimestre 1.350,1 1.340,2| M 13,9 13,6
Viviendas visadas de obra nueva MITMS Febrero 350) 705[ A -14,8 -6,5
Licitacion oficial. Total Miles euros MITMS Junio 62.890 188.699( A 89,9 -36,8
Administracién General Estado Miles euros MITMS Junio 50.117 85.917| A| 5706 -39,0
Entidades territoriales Miles euros MITMS Junio 12.773 102.782( A -50,2] -34,8
Transporte de mercancias por carretera Miles Tm. MITMS 2° Trimestre 31.214 62.845| A 34,0 23,6/
Tréfico de mercancias en Puerto de Cartagena. Total Tm. MITMS Julio 2.799.158| 20.335.720| A -4,7 6,3
Graneles liquidos Tm. MITMS Julio 2.133.247| 15.005.378| A -9,5 1.1
Graneles solidos Tm. MITMS Julio 590.623| 4.662.398| A 24,8 30,2
Mercancias Tm. MITMS Julio 53.093 506.954| A| -356 77
Tréfico aéreo de pasajeros. Pasajeros. CREM Agosto 134.007| 709.319| A 5,9 8,4/
Numero de pernoctaciones en hoteles. Total INE Agosto 457.234| 2.428.018| A -0,2] -3,1
Esparioles INE Agosto 334.360( 1.804.988| A -0,1 -2,9
Extranjeros INE Agosto 122.874 623.031( A -0,5] -3,6/
Grado de ocupacion hotelera (1) (%) INE Agosto 64,4] 48,9| M -0,2 -0,6
Ingresos por habitacién disponible Euros INE Agosto 79,2 48,3|M 7.8 2,1
Indice de ventas deflactadas (sin estaciones de servicio) (1) (%) INE Julio 118,4 106,0| M 4,0 3,6
Indice cifra de negocios sector servicios (1 %! INE Julio 139,1 130,2| M 3,7 6,1
2. DEMANDA INTERNA
IPI Bienes de equipo (%) INE Julio 134,9] 120,8| M 11,2 39
Matriculacion de turismos CREM Agosto 2.342 22.475| A 9,6 14,7]
IPI Bienes de consumo (%) INE Julio 120,4 108,4| M 4,5 3,6
Grado utilizacién capacidad productiva. Bienes consumo. (1) (%) CREM 3° Trimestre 69,9] 70,7\ M 4,7 6,5
Crédito bancario al sector privado Miles mill. eu  |BE 1° Trimestre 25,31 25,31 M 1,5 1,5
Exportaciones totales Millones euros |DATACOMEX |Julio 1.270 8.730| A 14,5 7.7
Exportaciones no energéticas Millones euros |DATACOMEX |Julio 1.004 6.931| A 5,6 0,8
Productos agricolas frescos Millones euros |DATACOMEX |Julio 365 2.993| A 2,3 8,6
Productos agroalimentarios Millones euros |DATACOMEX |Julio 212, 1.254| A 0,3 -8,8!
Importaciones totales Millones euros | DATACOMEX |Julio 1.188 8.324| A -10,7 0,6
4. PRECIOS Y COSTES LABORALES
Indice de precios al consumo. Tasa mensual. Murcia. (1) (%) INE Agosto 0,7, 3,3[A 0,7 0,2]
Tasa interanual IPC Murcia (1) (%) INE Agosto 4,3 3,1 M 2,2, 1,2
Tasa interanual IPC Espaiia (1) (%) INE Agosto 4,3 3,2(M 1,6 0,7]
Aumento salarial pactado en convenios (1) (%) MTES Agosto 5,86 4,40 M 3,39 1,92
Coste laboral total por trabajador y mes. Euros INE 2° Trimestre 2.900,4| 2.845,7\M 3,1 3,7
Coste salarial total por trabajador y mes. Euros INE 2° Trimestre 2.127,4 2.067,6( M 3,1 3,6
Ingresos no financieros Mill. euros MHFP Junio 632] 3.113| A 55,3 12,6
Gastos no financieros Mill. euros MHFP Junio 669 3.633| A -27,8 5,6
Déficit/superavit publico Mill. euros IGAE Junio -49 -491| A -78,7] -24,3]
Déficit/superavit ptiblico (% PIB) (1) (%) IGAE Junio -0,10 -1,03| A 0,41 0,41
Deuda publica Mill. euros BE 1° Trimestre 149 14.168( A| -184,7 6,2]
Deuda publica (% PIB) (1) (%) BE 1° Trimestre -0,1 311[A 0,7 0,1
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VARIACIONES/
IANO ANTERIOR
MEDIA O
INDICADORES ACUMULADA (PORCENTAJE)
ACUMU-|
DATO
6. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa total. Miles INE 2° Trimestre 832,3 818,3| M 5,6 4,7
Varones. Miles INE 2° Trimestre 453,1 446,7(M 3,0 2,3]
Mujeres. Miles INE 2° Trimestre 379,2 371,6| M 9,0 7,7
16-19 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 13,6 11,4(M -2,2] -6,2]
20-24 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 55,7 52,7\ M -9,1 -10,5]
25-54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 580,1 573,1|M 5,0 37
Més de 54 afos. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 182,9 181,2| M 14,4 14,7
Tasa actividad. Total. (1 %, INE 2° Trimestre 62,0 61,2 M 2,3] 1,9
Poblacion ocupada total. Miles INE 2° Trimestre 7421 729,6| M 6,6 6,3]
Varones. Miles INE 2° Trimestre 410,1 407,4|M 3,8 51
Mujeres. Miles INE 2° Trimestre 3321 322,3| M 10,2] 7,9
16-19 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 7.5 6,0/M| -12,8( -13,0
20-24 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 46,5 422(M -3,5 -4,5
25-54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 522,3] 517,7\M 5,6 5,0
Més de 54 afos. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 165,8| 163,7( M 14,4 15,0]
Poblacién ocupada. Agricultura. Miles INE 2° Trimestre 81,4] 81,6/ M -3,7 2,3
Poblacion ocupada. Industria. Miles INE 2° Trimestre 95,4/ 92,6/ M 7,7 7,6
Poblacion ocupada. Construccion. Miles INE 2° Trimestre 52,5] 50,7| M 19,0 17,9
Poblacién ocupada. Servicios. Miles INE 2° Trimestre 512,8 504,7)| M 7,0 57
Poblacién parada total. Miles INE 2° Trimestre 90,2] 88,7| M -1,3 =71
Varones. Miles INE 2° Trimestre 43,0 39,4| M -4,4 -20,1
Mujeres. Miles INE 2° Trimestre 47,2 49,4/ M 17 6,8
16-19 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 6,0] 53| M 13,2] 2,9
20-24 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 9,2] 10,5\ M -29,8) -289
25-54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 57,8 554| M -0,3! -7,6!
Mas de 54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 17,1 17,5\ M 14,0 11,8
Tasa de paro. Total. (1) (%) INE 2° Trimestre 10,8 10,8 M -0,8 -1,4
Varones. (1) (%) INE 2° Trimestre 9,5 8,8| M -0,7 -2,5
Muijeres. (1 % INE 2° Trimestre 12,4] 13,3| M -1,0 -0,2
Paro registrado. Total. SEPE Agosto 75.993 74.192| M 2,4 -4,1
Varones SEPE Agosto 29.448 28.022| M 3,7 -4,3]
Muijeres. SEPE Agosto 46.545 46.170| M 1,6 -4,0
Menores de 25 afios. Ambos sexos. SEPE Agosto 7.810 7.467| M 10,4 -2,2]
Mayores de 25 afios. Ambos sexos. SEPE Agosto 68.183| 66.726| M 1,6 -4,3
Agricultura. SEPE Agosto 3.983 3.642| M 9,4 -6,6
Industria. SEPE Agosto 7.133] 6.978| M -1.7 -5,4
Construccion. SEPE Agosto 5.473 5.205| M -4,2, -9,2!
Servicios. SEPE Agosto 49.968| 50.101| M 0,5] -3.5
Sin empleo anterior. SEPE Agosto 9.436 8.266| M 20,2
SOCIAL (2)
Empresas. Total Tesoreria S.S. |Agosto 42.605| 43.126| M 1,3 0,9
Trabajadores. Total Tesoreria S.S. |Agosto 676.447| 689.917| M 1,0! 2,8
Régimen general Tesoreria S.S. |Agosto 483.043 489.300( M 0,9 3,2,
Régimen auténomos Tesoreria S.S. |Agosto 105.785| 106.221| M 0,9 1,3
Régimen especial trabajadores del mar Tesoreria S.S. |Agosto 1.162, 1.085| M -3,2 -2,3
Régimen especial agrario Tesoreria S.S. | Agosto 76.995 84.345| M 0,6 2,8
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INDICADORES

8. CONTRATACION

10. RELACIONES LABORALES.

ULTIMO
UNIDADES | FUENTE DATO DATO

MEDIA O

ACUMULADA

VARIACIONES/
JANO ANTERIOR
(PORCENTAJE)

Contratos. Total. SEPE Agosto 45.890| 392.645 A 35,6 6,4

Contratos fijos discontinuos. Total SEPE Agosto 13.535 126.715| A 45,6 12,7]

Contratos indefinidos. Total. SEPE Agosto 22.025, 218.516 A 31,3 9,7
Indefinidos ordinarios (bonif./no bonif.) SEPE Agosto 21.157| 210.422| A 31,0 9,7
Conversion indefinido. SEPE Agosto 848 7.733| A 40,9 10,5

Contratos temporales. Total. SEPE Agosto 23.865| 174.129| A 39,9 2,4

9. PRESTACIONES DESEMPLEO

Beneficiarios desempleo. Total. SEPE Julio 65.721 61.783| M 3.4 0,5
Contributivas SEPE Julio 38.539 33.062| M 8,3 52
Subsidio. SEPE Julio 27.176) 28.704| M 0,3| 1,5
Renta activa de insercion SEPE Julio 6| 17(M -99,3] -99,0]

ULTIMO|ACUMU-|
DATO L

ek o po --E
Huelgas. Jornadas perdidas Miles MTES Mayo A

Trabajadores afectados. MTES Junio 241 913| A| 7.933,3 25,6
Extincién. MTES Junio 128 690| A | 4.166,7 30,2,
Suspension. MTES Junio 113| 216/ A 17,4
Reduccién jornada. MTES Junio 0 7| A -46,2

Conciliaciones individuales. Total. MTES Junio 2.066 12.277( A 33,5 12,8

Conciciliaciones individuales de despido. MTES Junio 936 5.619| A 357 9,8

Conciliaciones individuales despido con avenencia. MTES Junio 439 2.715| A 20,3 6,3

Cantidades acordadas en despidos con avenencia. Mill. euros MTES Junio 4,49 25,39| A 67,5 241

Conciliaciones colectivas. MTES Junio 12, 64| A -7,7 6,7

Trabajadores afectados. MTES Junio 3.326 61.926| A -36,3| 52,6

Cooperativas de trabajo asociado inscritas. MTES Marzo 8 25( A -27,3| -26,5

Socios de cooperativas de trabajo asociado inscritos. MTES Marzo 16 52| A -33,3] -30,7]

Sociedades laborales inscritas. MTES Marzo 2 6(A| 100,0) 100,0]

Socios de sociedades laborales inscritos. MTES Marzo 4 13| A 0,0 18,2]

Accidentes con baja. Total. ISSL Julio 1.732, 11.102| A -0,9 -1,7
Leves. ISSL Julio 1.726 11.041| A -0,4 -1,6
Graves. ISSL Julio 5 50| A -54,5 2,0
Mortales. ISSL Julio 1 1A -75,0( 421
Agricultura. ISSL Julio 237 1.612| A 6,3 -5,0
Industria. ISSL Julio 432] 2.737| A -11,8 -37
Construccion. ISSL Julio 236 1.515| A -1.7 -2,8
Servicios. ISSL Julio 827| 5.238| A 6,6 2,0

Indice de incidencia (Total/100.000 afiliados SS) ISSL Julio 260,3] 1.665,9| A -3,1 -4,3

(1) Las variaciones son diferencias en puntos porcentuales.
(2) Los datos de trabajadores son medias mensuales.



EL REBROTE DE LA INFLACION
DETERIORA LA CAPACIDAD DE
GASTO DE LOS HOGARES

RESUMEN

Con una economia mundial en la que no desaparece
la incertidumbre, tensionada por la guerra entre Estados
Unidos e Iran y sus repercusiones en el precio de la energia,
los indicadores macroecondmicos se mueven de forma
disimil segun zonas. La Union Europea recupera aliento,
aunque economias como las de Alemania e Italia apenas
crecen en torno a un 1%, Francia incluso menos. La espa-
nola despliega un alto grado de estabilidad, con un PIB
que avanza con un ritmo interanual del 2,7%, un mercado
laboral con casi 22,8 millones de personas ocupadas y
una tasa de paro inferior al 10%. Sin embargo, la escala-
da en los precios de los productos energéticos provoca
un acusado repunte de la inflacion, que alcanza un 4.3%
interanual en agosto; mas de lo que suben los salarios, lo
que deteriora la capacidad real de gasto de los hogares.
La economia murciana no diverge del dinamismo con que
progresa la de Espafa, que supera ligeramente. A falta de
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las estimaciones del INE, AIReF adelanta para la Region de Murcia una tasa
interanual de un 2,9%, dos décimas por encima de la espanola, asi como una
décima mas que la precedente.

El sector agropecuario regional parece mostrar una trayectoria creciente,
aunque mas pausada que en 2025, Esta aseveracion se sostiene en el ascenso
que revelan los indicadores laborales y los tonelajes carnicos, en particular
pOrcino y vacuno, a la espera de ofrecer un analisis mas consistente sobre
la produccion vegetal, todavia pendiente debido a la heterogeneidad de las
variaciones y las carencias de informacion. Los costes de produccion, que se
resienten del encarecimiento de los fertilizantes y la energia, se configuran
como un punto débil en la coyuntura agraria regional, al menos compensado
en parte porque persiste el alza de los precios percibidos por los agricultores,
leve y ralentizado en el caso de los animales, mas robusto y acelerado el de
los precios agricolas. La industria genera empleo con intensidad, y también
transmiten bonanza sectorial indicadores de actividad como el IPIl o el indice
sectorial de la cifra de negocios, en un contexto de recuperacion de precios.
Elalza en el IPl es generalizada, con la salvedad de los bienes intermedios, y
un notable impulso de la produccion energética. La construccion asimismo
genera empleo con brio, pero no se percibe tan claro en los indicadores
de actividad, sobre todo por una obra publica que evoluciona claramente
a la baja, mientras que los costes se encarecen de forma mas acusada, el
precio de la vivienda sigue elevandose desmesuradamente y se aminora el
numero de operaciones de compraventa residencial. La actividad productiva
de los servicios mantiene un ritmo positivo en general, en consonancia con
la continuidad de la generacion de empleo, asi como en algunas ramas pro-
ductivas, sobre todo en buena parte de los servicios orientados al mercado
como el comercio minorista y un transporte que crece de forma moderada,
si bien se encuentran a su vez factores de debilidad, entre los que destaca
la declinante cifra de pernoctaciones hoteleras.

Los indicadores de coyuntura a los que se recurre para una aproximacion
indirecta al comportamiento de la demanda interna regional se traducen en
crecimiento tanto del consumo privado, si bien con una endeble ralentizacion,
como de la inversion, en este caso con mayor solidez. En el sector exterior,
frente al deterioro mostrado el ano anterior, se asiste a una significativa re-
cuperacion nominal de las exportaciones regionales y a un estancamiento de
las importaciones. La mejora en la actividad exportadora regional se atempera
por basarse en elaumento del precio de los bienes, no por un mayor volumen
en toneladas, y derivarse de las partidas energéticas. Las ventas exteriores
en bienes no energeéticos pierden vigor, originandose, dentro de las rubricas
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de origen agrario, por la via de la produccion animal y la de alimentos y be-
bidas, aunque continua el dinamismo en las vegetales en fresco, mientras
que, en la parte no agraria, influye el retroceso de las de metales comunes
y plasticos, sin que lo impida la expansion en maquinas y aparatos y en las
producciones quimicas.

La inflacion sigue acelerandose. En agosto, hasta un 4.3% sobre el mismo
mes de 2025. En los productos energéticos, el alza interanual del indice de
precios se impulsa a un 16,7%, con una poderosa influencia de carburantesy
combustibles, lo que hace que Transporte, que sube un 11,9%, sea el grupo
de productos mas tensionado. Al descontar energia y alimentos no elabo-
rados, la inflacion subyacente se estima en un 3,1%, dos décimas mas que
en Espana. Los servicios turisticos regionales dejan su huella en la inflacion,
como se refleja en Restaurantes y servicios de alojamiento, con una tasa
que se eleva a un 5,5%, con una fuerte repercusion en el alojamiento (13,1%),
sobre todo en los hoteles murcianos (17.6%). Vivienda, agua, electricidad, gas
y otros combustibles arrastra un 4,7%, fruto de una electricidad mas cara, sin
olvidar la falta de moderacion en hidrocarburos licuados y gas natural. Sélo
descienden los precios en Vestido y calzado (-1%).

En la primera mitad de 2026, se recobra cierto impulso en la evolucion de
los costes laborales y salariales en la Region de Murcia. El coste laboral por
trabajador y mes se estima en 2.900 euros, siendo la tasa interanual de un 3,1%,
mientras que, en su equivalente salarial, crece a igual tasa, en ambos casos
por debajo de la espariola, que confluye a un 4%. El tiempo real de trabajo
tiende a la baja, poco menos de una hora en un mes. Esta leve reduccion
promueve el ascenso de las tasas interanuales del coste por hora trabajada,
resultando un 3.7% en el indicador laboral y una décima menos en el salarial.
Los acuerdos sobre salarios en la negociacion colectiva adoptan una linea
general, sin el sesgo que introduce el convenio regional de transporte de
mercancias por carretera aprobado en mayo, proclive a la moderacién, con
aumentos medios que se aproximan, como el agregado espanol, al 3%, tasa
significativamente menor que la del IPC.

Las cuentas consolidadas de la CARM presentan a 30 de junio de 2026,
antes de ajustes de contabilidad nacional, un déficit no financiero equivalente
a un -1,07% del PIB regional. Es una mejora de algo mas de cuatro décimas
en un ano, amparada por unos ingresos no financieros que crecen a una
tasa interanual que supera a la de los gastos no financieros en siete puntos
porcentuales. Por la via de los citados ingresos, sobresale la progresion de
las transferencias corrientes, merced esencialmente a la evolucion de las
que no estan dentro del sistema de financiacion autonomica. En términos
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de contabilidad nacional, la CARM se acerca a un déficit de quinientos mi-
llones de euros, estimandose la correspondencia con el PIB de la Region de
Murcia en un -1,09%. Es un dato relativo inferior al agregado de las diecisiete
Comunidades Auténomas, pero rebasado por los de Canarias, Extremaduray
Baleares. A falta de los datos del segundo trimestre que publica el Banco de
Espana sobre deuda publica autondmica, AIReF pronostica una cuantia de
14.752 millones para la CARM al final del gjercicio, un 31,2% del PIB murciano.

La evolucion del mercado de trabajo mantiene en 2026 un tono cla-
ramente expansivo, con nuevos maximos de empleo y una incorporacion
creciente de poblacion a la actividad laboral, aunque con algunas sombras
como los repuntes coyunturales del paro y la temporalidad. La poblacion
activa regional alcanza entre abril y junio las 832.300 personas, un 5,6% mas
que un ano antes, encadenando cuatro trimestres por encima de las ocho-
cientas mil. La tasa de actividad asciende al 62%, 2,3 puntos mas en términos
interanuales y su nivel mas alto desde finales de 2013, holgadamente por
encima del 59,3% nacional. El avance de la tasa se apoya especialmente en
las mujeres, cuya poblacion activa aumenta un 9% en un ano. La ocupacion
regional registra un nuevo maximo histérico, con 742.100 personas en el
segundo trimestre y un crecimiento interanual del 6,6%, muy superior al
2.3% de Espana. Descuella especialmente la evolucion del empleo femenino
(10.2%, frente al 3.8% del masculino) y del extranjero (140.800 personas tras
un alza interanual del 23%). El dinamismo se concentra en el trabajo asa-
lariado, a su vez en la cota historica mayor con 648.400 personas despues
de un ascenso del 7,.6% interanual, mientras que el trabajo no asalariado
permanece practicamente estancado. El empleo indefinido prolonga la linea
alcista y rebasa nuevamente el medio millén de personas, hasta 528.300,
un 6,6% mas que un ano antes. Se sustenta en el empleo permanente, que
aumenta un 9.4%, mientras disminuyen un 14,6% los fijos discontinuos. Sin
embargo, también repunta con intensidad el empleo temporal, hasta 120.100
personas, un 11,7% mas, aupando la tasa regional de temporalidad al 18,5%,
3.4 puntos mas que la nacional; persiste, ademas, una acusada brecha de
género (22,5% la femenina y 15,1% la masculina). La EPA calcula un paro esti-
mado de 90.200 personas, un 3,4% mas que en el trimestre anterior, aunque
retrocede un 1,3% en términos interanuales. La tasa de paro permanece en
el 10,8%, superior al 9,9% espanol, asimismo con una acusada diferencia de
género (tasa femenina del 12,4%, tres puntos mas que la masculina). El paro
juvenil continua siendo elevado, estimado en un 21,9% entre los menores
de 25 anos. Por nacionalidades, la tasa de la poblacion extranjera, del 13,5%,
adelanta en algo mas de tres puntos la espanola. El paro de larga duracion
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aumenta respecto al trimestre anterior hasta 31.600 personas, pero mengua
un significativo 16,4% en términos interanuales.

La estadistica de afiliacion a la Seguridad Social corrobora la fortaleza del
empleo. Tras crecer ininterrumpidamente entre febrero y julio, la afiliacion
regional llega ese ultimo mes a un maximo historico de 706.500 personas,
antes del habitual descenso estacional de agosto, cuando queda en 693.100.
Aun asi, aumenta alrededor de un 3% respecto a un ano antes y cerca del
11% en el ultimo cuatrienio, con un vigor relevante en el Régimen General,
ligeramente superior al del Sistema Especial Agrario, y cierta atonia en el RETA.

Las prestaciones por desempleo evolucionan de forma moderadamente
ascendente. Entre enero vy julio se contabilizan en promedio unos 61.800
beneficiarios, apenas un 0,5% mas que un ano antes. Concurrente con el des-
censo interanual del paro registrado en el mismo periodo, elevan la tasa bruta
de cobertura hasta un maximo historico del 83,6%, 4,6 puntos mas que en el
mismo periodo de 2025. Las prestaciones contributivas aumentan un 5,2%,
hasta unas 33.100 personas en promedio, mientras los subsidios crecen con
menor intensidad y practicamente desaparece la Renta Activa de Insercion.
Paralelamente, el ingreso minimo vital sigue en expansion, hasta acumular
cerca de 41.000 prestaciones en julio, un 17,6% mas en términos interanuales.

A diferencia de lo ocurrido en 2025, el crecimiento del empleo vuelve a
acompanarse de una expansion de la contratacion laboral, un signo de que
la ultima reforma laboral que implanta el RDL 32/2021 ha desplegado todos
sus efectos. Entre enero y agosto se formalizan cerca de 392.700 contratos,
un 6.4% mas que en el mismo periodo del afio anterior. Aumentan tanto los
temporales, un 2,4%, como, con mayor intensidad, los indefinidos, un 9,7%.
Dentro de estos ultimos destaca la recuperacion de los fijos discontinuos,
que repuntan un 12,7%, lo que no es obice para el alza de las restantes mo-
dalidades indefinidas en un 5,8%. Como resultado, la tasa de temporalidad de
la contratacion desciende ligeramente hasta el 43,5%. manteniéndose dentro
del intervalo del 43-45% en el que se ha estabilizado tras la citada reforma.

Las cifras de trabajadores afectados por ERTE contintian siendo reduci-
das, con poco mas de doscientas personas en julio y agosto. Aun dentro a
su vez de cantidades pequenas, mas desfavorable resulta la evolucion de
los expedientes de regulacion de empleo: entre enero y junio afectan a 913
trabajadores, un 25,6% mas, y los despidos colectivos a 690 personas, con
un aumento del 30,2%.

Resultados opuestos en materia de conflictividad laboral. Las conciliacio-
nes individuales crecen un 12,8% durante el primer semestre, hasta 12.277, tasa
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que queda en el 6,3% en las motivadas por despido, mientras que declinan un
3,6% las reclamaciones de cantidad. En cambio, los asuntos resueltos en los
juzgados de lo social disminuyen un 3,1%, hasta 6.391, con retrocesos tanto
en despidos como en reclamaciones sobre el contrato de trabajo. La activi-
dad huelguistica aumenta respecto a los niveles excepcionalmente bajos de
2025, aunque continua siendo escasa en relacion con Espafa: entre enero y
mayo se registran cuatro huelgas, con 564 participantes y 2.123 jornadas no
trabajadas, alrededor del 0,8% de las cuantias nacionales cuando la cuota
del empleo rebasa con levedad el 3%.

Finalmente, la siniestralidad laboral mantiene una trayectoria descendente.
Entre enero y julio se registran 11.102 accidentes con baja en jornada de tra-
bajo, un 1,7% menos que un ano antes, y también disminuyen los accidentes
in itinere. Se contabilizan 50 accidentes graves en jornada y 11 mortales,
estos ultimos muy por debajo de los 19 acaecidos en igual periodo de 2025,
El indice de incidencia prolonga asimismo la reduccion iniciada en 2022 y
se situa en 1.666 accidentes por cada 100.000 trabajadores, un 4.3% menos
que un ano antes.
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EL REBROTE DE LA INFLACION
DETERIORA LA CAPACIDAD DE
GASTO DE LOS HOGARES

CRECIMIENTO ECONOMICO

No desaparece la incertidumbre en la economia mun-
dial. Con un escenario bélico entre Estados Unidos e Iran en
elque, lejos del acuerdo, se encadenan amenazas, ataques
y represalias, el precio del petroleo se dispara a principios
de septiembre, con el barril Brent por encima de los cien
dolares. Estas perturbaciones también afectan a mas ma-
terias primas energéticas. Otros focos de tension son las
nuevas decisiones sobre aranceles de la Administracion
Trump y la generalizacidn de una politica monetaria mas
dura. Este marco se traslada a los indicadores macroeco-
nomicos de forma disimil segun zonas. En Estados Unidos,
la marcha del PIB se afloja, con el consumo, la inversion
y las exportaciones como componentes mas dinamicos,
con la contrarréplica de un gasto publico que retrocede y
unas importaciones al alza. El mercado de trabajo estadou-
nidense pierde viveza, con un empleo que deja de crecer,
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si bien la tasa de paro se estima en un 4,1% en julio, mientras que la inflacion,
aun conteniéndose, se ve golpeada por los precios de la energia. China, que
todavia alcanza tasas de crecimiento expansivas, aminora el impulso, con los
servicios a la cabeza y el lastre de una actividad constructora e inmobiliaria
que no remonta el vuelo. No ayuda una demanda interna débil, que, por otra
parte, contribuye a unos niveles de inflacion poco perceptibles. Entre los pun-
tos fuertes de la economia china destacan la industria de alta tecnologia y el
sector exterior. La Union Europea recupera aliento. Segun Eurostat, el PIB en
el segundo trimestre de 2026 aumenta en términos reales un 1,5% interanual,
con lo que gana siete décimas sobre el anterior, no llegando mas que al 1,3%
en el area del euro. Alemania crece un 1,1%, espoleada por las exportacio-
nes de bienes, frente a una demanda interna que flaquea, e Italia anota una
décima menos. En Francia, la economia no evoluciona con tal dinamismo,
limitada la tasa de crecimiento al 0,7% sobre el segundo trimestre de 2025,
una décima menos que la precedente, agravandose la atonia por la racha
recesiva por la que atraviesan ramas como la agricultura y la construccion.,

La economia espanola despliega un alto grado de estabilidad, ademas de
sostener unas tasas expansivas por encima de las de la Union Europea desde
mediados de 2021. La Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (CNTR) del
INE, con el posterior traslado de datos a Eurostat, revela que, en el segundo
trimestre de 2026, el PIB espanol en términos reales crece a una tasa inte-
ranual del 2,7%, como en los tres trimestres anteriores, mientras que la tasa
intertrimestral repunta una décima y se situa en un 0,7%. La escalada en los
precios de los productos energéticos ya avanza una inflacion interanual de
un 4.3% en agosto. La EPA retoma el pulso al mercado laboral espafol, con
casi 22,8 millones de personas ocupadas y una tasa de paro inferior al 10%,
si bien por una sola décima, en consonancia con la afiliacion en alta laboral,
que llega a un promedio de 22,5 millones de personas inscritas en julio, con
un posterior descenso coyuntural en agosto. Por el lado de la demanda, el
auge se apoya en la demanda nacional de forma exclusiva una vez mas, ya
que se acumulan siete trimestres consecutivos en que el sector exterior re-
percute negativamente en el PIB, en esta ocasion cifrandose la resta en seis
décimas. La inversion, aunque con algo mas de suavidad, continua con un
ritmo dinamico, que expresa en una tasa anual de variacion real del 4,7%. a la
vez que el consumo final crece un 3,1%, espoleado por los agentes privados
en mayor medida que por las Administraciones Publicas. En lo que concierne
al componente externo, las exportaciones de bienes disminuyen sobre las del
mismo trimestre del ano precedente por segunda ocasion consecutiva, en
contraste con las de servicios, que se incrementan a una tasa anual real del
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6.1%, mientras que las importaciones siguen en ascenso, con mayor fuerza
en servicios que en bienes. Por el lado de la oferta, el VAB sectorial crece
mas que el PIB agregado en la construccion y los servicios, en estos ulti-
mos sobre todo por Actividades profesionales, cientificas y técnicas y otras,
Informacion y comunicacionesy Comercio, transporte y hosteleria, asi como
en el sector primario, que se resarce parcialmente de los decrecimientos en
los tres trimestres anteriores, mientras que, en la industria, la tasa interanual
se limita a un 1.8%.

La economia murciana no diverge del ritmo que marca la de Espana. La
EPA estima unas 742.000 personas ocupadas y un desempleo a la baja, una
bonanza laboral que también ratifican los datos de la Tesoreria General de
la Seguridad Social, si bien con un debilitamiento coyuntural en agosto. La
demanda interna regional contribuye al auge productivo, mientras que, en
el sector exterior, la mejora nominal en las exportaciones se atempera por
basarse en el aumento del precio de los bienes, no por la venta de mas to-
neladas, y derivarse de las partidas energéticas. El sector agrario murciano
se ve respaldado por un empleo al alza y el auge de la produccion ganadera,
mientras que los costes de produccion se configuran como un punto débil,
con la contraparte de que persiste el incremento de los precios percibidos
por los agricultores, a tenor de lo que denotan los correspondientes indices
nacionales. La industria, en un contexto de recuperacion de precios, incre-
menta su actividad, con la salvedad de los bienes intermedios, sustentandose
de forma decisiva por la via de la produccion energética. En la construccion
no se percibe un impulso claro, ralentizada por una obra publica a la baja,
mientras que los costes se encarecen, el precio de la vivienda sigue elevan-
dose con desmesura y se aminora el humero de operaciones de compraventa
residencial. Por ultimo, los servicios mantienen un ritmo positivo en general,
asi como en algunas ramas productivas, si bien se observa cierta debilidad
en la hosteleria, cuyas cifras de pernoctaciones hoteleras declinan con
suavidad. EL IPC regional también repunta hasta el 4,3% en agosto, con unos
precios energéticos desbocados que repercuten en el uso del transporte
personal, mientras que las rubricas alimentarias se moderan, sobre todo los
productos elaborados.

Para una primera aproximacion al PIB regional, a falta de estimaciones
oficiales, se recurre a la informacion trimestral de la Autoridad Independiente
de Responsabilidad Fiscal (AIReF), que metodoldégicamente atiende a los
avances de la CNTR. Los ultimos datos disponibles son de agosto, con refe-
rencia temporal asimismo al segundo trimestre de 2026. La tasa interanual que
comunica para la Region de Murcia es de un 2,9%, dos décimas por encima
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de la espanola, asi como una décima mas que la precedente. En los demas
territorios autonomicos, no hay ni siquiera un punto porcentual de diferencia
entre el maximo que corresponde a Baleares (3%) y el minimo de Asturias
(2,2%). Cuando se toman los promedios anuales de los indices de volumen a
partir de los de los dos primeros trimestres de 2026, se obtiene para la Regidon
de Murcia una tasa de variacion anual del 2,8%. En cuanto a las previsiones
para 2026 por parte de las distintas entidades especializadas en coyuntura
economica regional, no hay novedades respecto a las indicadas en el informe
de junio, que, se recuerda, en general se mueven en el intervalo 2,3-2,5%.

Grafico 1. Evolucion trimestral del PIB en volumen (tasas interanuales) (1)
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(1) Datos corregidos de variaciones estacionales y calendario.
Fuente: Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal.

Las expectativas empresariales se acomodan a la evolucion de la economia
regional. El indice de confianza empresarial armonizado (ICEA), que aparece
en Indicadores de Confianza Empresarial, una fuente del INE, permite ratificar
este argumento. Proyectado para el tercer trimestre de 2026, el ICEA en la
Region de Murcia equivale a 134.4. Es inferior al de Espafa (138,2), pero la
evolucion temporal introduce otra interpretacion. Las tasas interanuales evi-

1 ELICEA se mide a partir de la opinion de los gestores empresariales sobre la situacion actual y
las expectativas de su negocio con relacion a cada trimestre pasado y cada trimestre entrante.
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dencian una confianza al alza entre las empresas murcianas (3,1%) y estacio-
naria o ligeramente a la baja entre las espanolas (-0,3%). El valor acumulado
anual y las medias moviles no alteran el signo. Estas ultimas mantienen la
opinion favorable en el tejido empresarial murciano, segun muestra la tasa
anual (1,6%), de forma diferente a Espana (-0,6%).

Grafico 2. indice de confianza Grafico 3. Empresas inscritas en la

empresarial armonizado (tasas anuales Seguridad Social (tasas anuales de las
de las medias moviles) medias moviles)
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Fuente: INE y elaboracion propia. Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y
elaboracion propia.

Las cifras de empresas inscritas en la Seguridad Social se contraen en
los meses de verano, pero perfilan una tendencia creciente. En la Region de
Murcia, estan registradas unas 42.600 en agosto, cuando, entre marzo y julio,
el promedio mensual supera los 43.000. Las tasas interanuales indican otra
cosa. En el caso de las empresas murcianas, crecen un 1,3%, una décima
mas que en Espana. La tendencia que marcan las medias moviles deja una
tasa del 0,7% en el ambito murciano, alta en comparacion con los afnos mas
recientes y la primera mitad de 2026, y del 0,8% en el espanol. A los servicios
se adscriben un 71,4% de las empresas murcianas inscritas, frente a un 10%
en la construccion, un 9,5% en la industria y un 9,1% en el sector primario.

OFERTA AGREGADA

Agricultura

Tras un ano 2025 caracterizado, conforme a la primera estimacion de
macromagnitudes de la Consejeria de Agua, Agricultura, Ganaderia y Pesca,
por un acusado aumento de las producciones en volumen, mas acentuado
en el subsector animal, que se traslada a la renta nominal agraria porque la
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evolucion de los precios en origen fue mas favorable que la de los insumos
necesarios para la produccion, los primeros meses de 2026 parecen mostrar
una trayectoria mas pausada, aunque todavia al alza. Es una valoracion que
se expone con cautela debido a que la informacion de coyuntura agraria
disponible, a excepcion de los sacrificios ganaderos, presenta cierto retraso.
Ahora bien, el ligero avance del sector que se apunta en volumen se sostiene
en el ascenso que revelan los indicadores laborales y los tonelajes carnicos,
en particular el proveniente del porcino, por lo que representa en el total,
y del vacuno, a causa de su magnitud, mientras que la heterogeneidad de
las variaciones y las carencias de informacion sobre las cosechas agricolas
impide ofrecer una apreciacion soélida del subsector. El lado adverso se
encuentra en los costes de produccion, que repuntan moderadamente por
el encarecimiento de los fertilizantes y la energia; pudieran ser absorbidos
por los incrementos de los precios percibidos por los agricultores, leve y
ralentizado en el caso de los animales, mas robusto y acelerado el de los
precios agricolas.

Los indicadores laborales coinciden de nuevo, como en el primer trimes-
tre, en que la actividad agraria sigue creciendo, sin un vigor remarcable pero
significativo. La EPA estima un aumento de las personas ocupadas en el
primer semestre de 2026 de un 2,4%, cuantia que eleva el total hasta 81.600;
una tasa discreta, pero supone un relevante cambio de tendencia respecto
al -4.2% estimado un ano antes. Mas robusto, y sobrepasando el registro
del ano anterior, es el ascenso que denota la estadistica de afiliacion a la
Seguridad Social. Ya con datos hasta agosto, el promedio arroja una cifra de
99.500 personas inscritas y una tasa interanual del 2,8%, 0,7 puntos mas que
la obtenida un ano antesz?

Por su parte, los oficiales de coyuntura sobre cosechas agricolas son
escasos Yy atrasados, insuficientes para estimar una evolucién general del
subsector en volumen. Combinando diversas fuentes y los mas recientes
de aquellos, provenientes de Gaceta Economica (CREM), que resume las
estadisticas mensuales de Avances de superficies y producciones de cultivo,
del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion (MAPA), de los productos
conocidos se desprende un significado aumento en cereales, retrocesos
acusados en hortalizas, quiza en parte por los notables crecimientos del ano
anterior, incrementos apreciables en frutales de hueso y mas pronunciado
en citricos por el ascenso en limoén.

2 CREM. Gaceta Economica. Se utiliza esta misma fuente para describir la evolucion de la afiliacion
a la Seguridad Social en los sectores de la industria, la construccion y los servicios.
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Asi, entre los cereales, con datos del Ministerio referidos a la Region,
anuncia la citada estadistica subidas en trigo (4,2%), avena y cebada (por
encima del 12% en ambos productos). EL grupo de las hortalizas pudiera
reflejar un retraimiento discreto a la vista de las profundas contracciones
cebolla (-39,7%), asi como, mas atemperadas, lechuga (-13,9%) y calabacin
(-1.3%), puesto que se estabiliza la produccion de tomate (campafa de enero
a mayo) y repuntan la de berenjena (49,7%) y las de melon y sandias. Respecto
a los frutales de hueso, la Consejeria de Agua, Agricultura, Ganaderia y Pesca
comunico a principios de julio sus estimaciones de aforo con una prevision
de incremento en 2026 del 3.3% sobre el afno anterior por el dinamismo en
nectarina (melocotdn, con paraguayos, baja casi cinco puntos), y se contra-
ponen el ascenso de la cosecha de albaricoque (12,6%) con la reduccion en
ciruela (-4,5%). En cuanto al aforo de limon para la cosecha 2026-2027, el
Ministerio* prevé para Espafna casi 963.000 toneladas que suponen un alza
del 21,1%, si bien el del conjunto de los citricos se eleva solo un 1,1% por el
descenso previsto en naranja dulce (-4,6%).

Después de un fuerte aumento en 2025 de la produccion en volumen, el
subsector carnico parece mantener la linea de crecimiento del tonelaje firme
durante los siete primeros meses de 2026, aunque menos que entonces. Es
la conclusion que aporta la estadistica Sacrificio de ganado, asimismo del
MAPA. La que desagrega territorialmente con datos de la Region de Murcia
comprende bovino, ovino, caprino y porcino (esta especie concentra en torno
al 90-92% del total). En conjunto, las 294.000 toneladas obtenidas suponen
un 7,8% mas que en el mismo periodo del ano anterior; un alza pronunciada
si bien es unos 13 puntos que la de entonces. El porcino es decisivo en una
expansion (270.900 toneladas y una tasa interanual del 7,8%, a unos 14 puntos
de la anotada en el primer semestre de 2025), pero se complementa con la,
todavia mas intensa y acelerada, del bovino (12,2 y 3% en ese orden) y la del
caprino (3,6%), cuyo tonelaje es relativamente escaso; en cambio, retrocede
el ovino (-5,9%), después de una excepcional expansion entre enero vy julio
de 2025 (43,3%).

El notable descenso de los costes de produccion que sucedio en 2024 y la
mayor parte de 2025, contrarrestando parcialmente los crecimientos previos
derivados del shock energético causado por la invasion de Ucrania, parecia

3 Grupo Tierra, de la Fundacion Cajamar, informa a final de agosto de previsiones de produccion
de melon y sandia que en 2026 rebasan las de la anualidad precedente en un 8y 6,9% respec-
tivamente.

4 Plan de medidas del MAPA para el sector de los citricos, homogeneizacion y mejora de aforos.
Aforo de la cosecha 2026-2027.

19



INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA Y LABORAL + SEPTIEMBRE 2026

agotado en los ultimos meses de la ultima anualidad citada, incluso ya con la
tendencia invertida al acabarla. La trayectoria alcista persiste en el transcurso
de la actual, todavia con escasa fuerza, sobre todo por los aumentos en ferti-
lizantes y bienes energéticos. Es lo que revela la estadistica /ndices y Precios
Pagados Agrarios, del ministerio mencionado y de ambito nacional. Tomando
como referencia las tasas de variacion interanual de la media moévil mensual
delindice en su componente Bienes y servicios corrientes (grafico 5), el repunte
de costes de produccion lo evidencia el gradual incremento de la referida tasa,
con registros en el entorno del -9% al empezar el pasado ano, otros proximos
a la mitad en los meses centrales de 2025 y un valor levemente positivo del
0.7% en diciembre, que se alza hasta el 1.5% en mayo del ano actual (tabla 2).
La causa fundamental de tal repunte se encuentra en Fertilizantes (11,5%), en
mayo de 2025 a la baja por mas de seis puntos, y Conservacion y reparacion
de maquinaria (8,5%), entonces ya crecientes casi con el mismo brio. Contribuye
asimismo Energia y lubricantes (1,8%), no tanto por la intensidad del ascenso
sino a causa de la involucidn que supone ante la caida proxima a los siete
puntos registrada un ano antes. No llega al crecimiento Alimentos de ganado
(-1%), pero el aumento reciente de los precios lo evidencia que la media movil
mostraba una contraccion del g% en mayo de 2025,

Grafico 4. indice de precios percibidos

por los productores agrarios en Espafa

Grafico 5. indice de precios pagados por
los productores agrarios en Espafia

(tasas anuales de las medias moviles)

(tasas anuales de las medias moviles)
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base 2020, y elaboracion propia.
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2020, y elaboracion propia.

Realmente, la evolucion es semejante en lo que concierne a los precios

percibidos por los productores, que invierten con suavidad la notable mengua
que seguian en 2025 por la reciente alza de los precios agricolas, mientras que
los ganaderos, en aquella anualidad con suaves subidas, frenan el recorrido
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ascendente casi hasta la estabilidad. Es lo que indica la estadistica /ndices
de Precios Percibidos Agrarios, también de alcance nacionaly del MAPA. En
efecto, el Indice general de precios agrarios, que disminuia un 5,.9% en mayo
de 2025, ralentiza el descenso en los meses posteriores (-1,8% en diciembre),
retorna a los valores positivos desde enero y se situa por encima del 1% a
partir de febrero (1,4% en mayo).

Tabla 1. indice de precios percibidos por los productores agrarios en Espafia (tasas
anuales de la media moévil mensual en %)

2023 | 2024

Mayo | Mayo | Mayo | Sept. ic. [Marzo| Mayo

General precios agrarios
Productos agricolas
Cereales

Hortalizas

Citricos

Frutas frescas no citricas
Productos animales
Vacuno

Ovino

Porcino

Aves

(1) Variacion porcentual de la media movil mensual entre esos meses.

Fuente: indices y Precios Percibidos Agrarios (MAPA), base 2020, y elaboracién propia.

Tabla 2. indice de precios pagados por los productores agrarios en Espafa (tasas
anuales de la media movil mensual en %)

2023 | 2024
Mayo | Mayo | Mayo | Sept. ic. |Marzo| Mayo

Bienes y servicios uso corriente
Semiillas y plantones
Fertilizantes

Alimentos de ganado
Proteccion fitopatoldgica
Tratamientos zoosanitarios
Cons. y rep. maqguinaria
Cons. y rep. edificios
Energia y lubricantes
Material y pequeiio utillaje
Gastos generales

Bienes de inversion

(1) Variacion porcentual de la media movil mensual entre esos meses.
Fuente: Indices y Precios Pagados Agrarios (MAPA), base 2020, y elaboracion propia.
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No es muy diferente a la evolucion del indice general el que agrupa
a los productos agricolas (3.1% en mayo de 2026, frente a -11,7% un ano
antes). Obedece al relevante aumento de indice de precios de las hortalizas
(15,5 y -2% respectivamente) y de los citricos (23,7% y 0.2% en ese orden);
las frutas frescas, después de fuertes incrementos en 2025 que persisten
hasta marzo, pierden vigor en los meses mas cercanos (5%). En cuanto a
los precios de los productos animales, el significado repunte que ocurrio
a mediados de 2025, hasta tasas cercanas al 5%, declina gradualmente
en 2026 y anota un 0,6% en mayo. Es el descenso del precio del porcino
(-11,2%, decremento superior en mas de 8 puntos al de mayo de 2025)
el motivo que explica la ralentizacion del indice general, puesto que las
cotizaciones de vacuno (14,4%), sobre todo, y ovino (6,7%), crecen con brio
en ambas anualidades.

Industria

En el informe de coyuntura de junio pasado se subrayaba la importancia
de la recuperacion de la actividad industrial en la continuidad del ritmo es-
table y moderado con que crece la economia murciana. Se remarcaba este
hecho por lo que comporta de mejora respecto a su evolucion en la anualidad
precedente, relativamente discreto conforme a lo que revelan los indicadores
de coyuntura. En la primera mitad de 2026, en cambio, tanto los relativos al
mercado laboral como los de produccion denotan una reactivacion vigorosa,
que ademas se afianza a medida que avanza el ejercicio.

Iniciando el analisis por aquellos, tanto la EPA como el registro de afi-
liados a la Seguridad Social coinciden en que la industria genera empleo
con intensidad, el segundo de ellos incluso mostrando cierta aceleracion.
No la Encuesta, debido a la excepcionalidad del sorprendente (teniendo
en cuenta los indicadores de produccion) aumento estimado en el primer
semestre de 2025 (tasas interanuales en el entorno del 15% cada uno de
sus trimestres). Pero confirma la valoracion expuesta la fortaleza con que
se expande un ano mas tarde, con valores una décima arriba o abajo del
7.6% interanual que arroja la media semestral, derivada de una cuantia de
02.600 personas. Por su parte, la estadistica de personas afiliadas en alta
en la Seguridad Social, sin las acusadas y frecuentes oscilaciones de la
anterior, reafirma el proceso expansivo del empleo en que se encuentra
la industria murciana. Con tasas interanuales que, mes a mes, desde que
comenzo el ano, superan con amplitud el 3%, hasta medio punto adicional
en los meses de verano, el promedio del periodo enero-agosto proporciona
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una cuantia de 91.200 personas inscritas que conllevan una tasa interanual
del 3.5%, medio punto porcentual mas que en el mismo periodo de 2025,

En la misma linea se pronuncian los indicadores de produccion, en parti-
cular el que probablemente sea mas representativo, el /ndice de Produccion
Industrial (IP]) y otros provenientes de registros. Mas debilidad presentan los
indicadores cualitativos que constan en la Encuesta de Coyuntura Industrial,
estadistica que elabora el Ministerio de Industria y Turismo (MINTUR), quiza
influidos por el clima de incertidumbre geopolitico en el que se desenvuelve
la actividad. En este grupo. el mas robusto suele ser el Indicador de Clima
Industrial (ICI), que compendia la media aritmética de los saldos del nivel
de la cartera de pedidos, la tendencia de la produccion y el stock de pro-
ductos terminados. Los datos, que comprenden el periodo enero-agosto,
muestran una situacion practicamente estacionaria respecto al pasado
ano, con un registro en el actual de -1 que apenas difiere una décima del
registrado entonces. Un aspecto alentador, no obstante, es la mejora que
se observa gradualmente, de tal forma que la media del primer trimestre
asciende a -5,8 y a 1,6 la del segundo, valor que rebasa los diez puntos en
agosto. La desagregacion de cada uno de sus componentes también pre-
senta, en media anual, cifras similares a las de 2025. Ahora bien, reafirma la
recuperacion apuntada al inicio que el grado de utilizacion de la capacidad
productiva se alza hasta un 71,8%, 4,5 puntos mas que entonces.

Analizando el IPI, probablemente el indicador mas utilizado para estimar
la evolucion de la industria en volumen, revela la fortaleza de la progresion,
con tasas interanuales en los dos primeros trimestres de un 4,1y 4,6% res-
pectivamente; la media hasta julio monta al 5,1%, dato relevante en si mismo
y sobre todo cuando se relaciona con el 0,4% que se obtenia un afo antes;
todavia realza mas teniendo en cuenta que la tasa equiparable de Espana
se limita a 1,3%, duplicando la de entonces. La conclusion no cambia si se
toma como referencia un periodo mas prolongado, para paliar los efectos
estacionales, como sucede con la media movil mensual. Entre agosto de
2025 y septiembre de 2026, de tasas interanuales que durante el segundo
semestre en la Region apenas superaban el 1% (1,1% en diciembre), se pasa
a otras aproximadas al 3% desde abril, que en julio repunta de nuevo hasta
un 3.9%, mientras que en Espana queda en un 1,7% (grafico 6).

El analisis de otros dos indicadores de coyuntura que ofrecen datos en
euros corrientes corrobora de forma indirecta que la industria murciana cre-
ce en volumen. Estos son el /ndice de cifras de negocios en la industriay el
Indice de precios industriales, ambos del INE. Para no extender el analisis,
conforme a los datos del periodo enero-julio, la tasa interanual del promedio
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de esos indices arroja un valor del 11% (4.3% en Espana). Este aumento de la
facturacion obedece en parte a la recuperacion de los precios industriales,
que en el mismo periodo anota una subida del 6,6% (4% en el pais). Natu-
ralmente, cabe inferir que la brecha surge por el aumento de la produccion
industrial en volumen.

Grafico 6. indice de Produccion Industrial (medias moviles y tasas anuales)
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Grafico 7. indice de cifra de negocios en

Grafico 8. indice de precios industriales
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Cabe preguntarse qué tipo de bienes son aquellos que protagonizan
el recuperado dinamismo de la produccion industrial. Puede afirmarse
que la mejora es generalizada, con la salvedad de los bienes intermedios
cuya relevancia en el conjunto de la industria es relativamente discreta.
Esta valoracion proviene de la desagregacion del IPI conforme al destino
economico de los bienes, que se muestra en la tabla 3 a partir de las tasas
interanuales de la media moévil mensual. Partiendo de la situacion en julio
de 2025, con un aumento del conjunto de la industria mas bien atenuado
(1,2%), eran esos bienes intermedios y el subsector energético los que
frenaban la mejora de la industria, dado que los bienes de consumo vy los
bienes de equipo crecian con cierta relevancia (2,4 y 3.4% respectivamente).
Sin grandes variaciones en los meses posteriores, es a partir del segundo
trimestre de 2026 cuando la reactivacion es firme. Sustentada, por un lado,
en los bienes de consumo, que aceleran la progresion hasta el 3,9%, al igual
que sucede con los bienes de equipo (4.7%). Pero influye decisivamente
la rubrica energética, entonces con una variacion nula y en julio de 2026
mostrando un incremento interanual del 9,3%.

Tabla 3. indice de produccién industrial por destino econémico de los bienes
(Tasas anuales de la media movil mensual en %)

m“m_

Marzo | Julio | Sept.

Junio | Julio

INDUSTRIA
Bienes de consumo
Duraderos

No duraderos
Bienes de equipo
Bienes intermedios
Energia

Fuente: indice de Produccion Industrial (INE) y elaboracion propia.

La misma pregunta planteada es pertinente desde la vertiente de las
actividades economicas que mas o menos contribuyen a la mejora de la
industria regional. Esta informacion la proporciona la subdivision del IPI se-
gun la CNAE-005. Los resultados de las tasas de variacion interanual de la
media movil mensual hasta el mes de julio de 2026 se ofrecen en la tabla

5 Esta fuente mantiene la Clasificacion de Actividades Econdmicas de 2009 en la desagregacion
por ramas economicas de 2026, por lo que las comparaciones temporales son homogéneas.
También las que se aportan en el epigrafe dedicado al sector servicios.
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4. Observando la trayectoria en los ultimos 12 meses, un primer signo favo-
rable es que en julio de 2025 eran 13 las ramas que presentaban una tasa
interanual negativa, con mas o menos intensidad, y un ano despueés se han
reducido en cuatro, y en general anotan tasas negativas mas moderadas. Son
los casos de Fabricacion de bebidas, Industria textil, Industria del cuero y del
calzadoy Fabricacion de vehiculos y otro material de transporte. Destacan
a su vez las que entonces presentaban una trayectoria contractiva y en el
transcurso de los siguientes 12 meses invierten la tendencia y crecen con mas
0 menos brio, como sucede en Confeccion de prendas de vestir, Industria
del papel, Fabricacion de productos de caucho y plasticos, Fabricacion de
otros productos minerales no metalicos, Fabricacion de maquinaria y equipo
n.c.o.p. y Fabricacion de muebles. El reverso se encuentra en las actividades
industriales que, entonces a la baja, acentlan la caida (Metalurgia, Industria
quimica) o experimentan una involucion (Artes Graficas y reproduccion de
soportes grabados, Fabricacion de productos metalicos excepto maquinaria).

Tabla 4. indice de produccion industrial por ramas de actividad
(Tasas anuales de la media moévil mensual en %)

INDUSTRIA -6, -1, i . . 1.1 1.4 29 3.9
Otras industrias extractivas X -22, -19, -6, : ) 6.8 29 0.4 0.3
Industria de la alimentacion -1, -1, ) , , 6,0 4,2 5,0 55
Fabricacion de bebidas -8, -13, - , ) \ 1,2 -6,1 -1.9 -2,5
Industria textil § . ) . } -343( -30.7 -6.0 -23
Confeccion de prendas de vestir -6, X ) } ) -19,0 -21.9 9,0 10,4
Industria del cuero y del calzado -19, -24, -20, X . -9, -5,7 -0.7 -6.7 -7.7
Ind. madera y corcho excepto muebles -6, X X ; . ) 75 52 57 58
Industria del papel -0, -0, -1, \ -1, -0, 22 -0.3 0.5 0.2
Artes graficas v reprod.soportes grabados [ENKS -5, : , , , 0.9 -5,4 -9.1 -9,8
Industria quimica X X X , -2, - -10,8 -9,0 -5,7 -5,5
Fab. productos farmacéuticos -12, -2, -0, \ . 23.8 249 225 23,9
Fabricacién productos caucho y plasticos - - - - - -3.3 1.0 28 28
Fab. otros productos minerales no metal. -2, -2, -4, -3, -2, -1, 1,2 1,6 5,0 6,3
Metalurgia -0, . X . -0, -1, -5,2 -3.0 -6.8 -6.4
Fab. poduc.metélicos excepto maquinaria X -2, X ) , -0,5 -7.0 -4,2 -1.7
Fab.maquinaria y equipo n.c.o.p. -7, -17, -20, X , -12,6 -6,2 1,2 2,9
Fab. material v equipo eléctrico X -8, -1, } ) ) 1.1 52 6.9 6.2
Fab.vehiculos y otro material transporte - - -134] -122 -71 -2.8
Fabricacién de muebles -1, -1, - -0, , , 2,9 1,1 -0,7 -1,7
Otras industrias manufactureras -12, -14, - X -0, . 3.8 0.8 1.0 52
Repar. inst. de maquinaria y equipo X 8 E ) \ 10,7 8.7 6.5 41
Suministro electricidad v refino de petroleo [EVAR -9, -3, -1, -1, -0, 1.7 7.9 85 117
Captac. depuracion v distribucién de agua -0.5 -0.9 0.0 0.2

Fuente: indice de Produccion Industrial (INE) y elaboracion propia.

Ahora bien, con independencia de que haya sido la evolucion alcista o
descendente en los ultimos doce meses, descuellan, por la intensidad con que
acrecientan la produccion industrial, Fabricacion de productos farmaceuticos
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(23.9%), mas que duplicando la tasa registrada en julio de 2025, Suministro
de electricidad y refino de petroleo (11,7%), un ano antes retrocediendo casi
10 puntos y en continua expansion desde entonces, asi como la ya citada
Confeccion de prendas de vestir (10.4%). A estas se une, por la robustez y
regularidad del crecimiento desde el principio del pasado ano, /Industria de
la alimentacion (5,5%), desde entonces con registros ligeramente superiores
o inferiores a este.

Construccion

La construccion regional emite senales difusas. EL empleo crece, pero el
impulso no se percibe tan claro en los indicadores de actividad, que empie-
zan a verse afectados por un encarecimiento mas acusado en los costes de
produccion. La licitacion de obra publica evoluciona claramente a la baja. En
cuanto al subsector residencial, se intuyen unas expectativas favorables en
la construccion de viviendas, a pesar de que los precios siguen elevandose
desmesuradamente y se aminora el niumero de operaciones de compraventa.

Las fuentes estadisticas laborales constatan una tendencia alcista, ade-
mas de robusta, en el empleo regional dedicado a la construccion. La EPA
estima en 52.500 la cifra de personas ocupadas en el sector en el segundo
trimestre de 2026, un 7.4% mas sobre el primero, derivandose igualmente
una progresion interanual ascendente, con una tasa que, en funcion de la
continuidad metodolégica considerada®, se aproxima al 20% o incluso supera
este porcentaje de forma amplia. En cuanto a la afiliacion en alta laboral a
la Seguridad Social, las actividades constructoras e inmobiliarias’ cuantifican
en agosto 51.100 personas inscritas en territorio murciano, un 6,1% mas que
en el mismo mes de 2025, aunque, presumiblemente a causa de la estacio-
nalidad, es una cifra menor que la de los cuatro meses anteriores —en julio,
se registra un maximo anual de 51.900—.

La licitacion de obra publica en territorio murciano sigue en niveles re-
ducidos. Segun la informacion estadistica del Ministerio de Transportes vy

6 La serie de datos sobre ocupacion laboral en la EPA segun la nueva CNAE-2025 comienza en el
primer trimestre de 2026, con lo que, cuando llegan hasta el ultimo trimestre de 2025, hay que
recurrir al desglose segun la CNAE-2009, ya sin vigor. Teniendo en cuenta esta ruptura de serie
y la resultante pérdida de homogeneidad, la tasa interanual que se obtiene es de un 19%. Para
mantener una serie homogénea, el INE publica los datos trimestrales de 2026 segun la CNAE
antigua, resultando aqui una tasa del 23.4% sobre el segundo trimestre de 2025.

7 Con el fin de garantizar la homogeneidad de los datos a efectos de CNAE y, de esta manera,
corregir la ruptura metodologica y asegurar la comparabilidad, el Centro Regional de Estadistica
integra el subsector de actividades inmobiliarias en la construccion.
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Movilidad Sostenible (MITMS), su desarrollo en el primer semestre de 2026
suma 189 millones de euros, cuando, en el mismo periodo del ejercicio an-
terior, se acerca a los trescientos millones, con lo que se acredita un recorte
muy dimensionado, a una tasa interanual del -36.8%. Si se fecha la vuelta
a la normalidad tras la pandemia en 2022, ese ano y el siguiente incluso
contabilizan una mayor disposicion de fondos para construir infraestructuras
publicas en la Region de Murcia. Esta circunstancia adversa no se produce en
este subsector en el conjunto de Espana, donde se licita por un monto que
se acerca a los 13.200 millones de euros, el mas cuantioso desde 2010, ya
en plena Gran Recesion. Al desagregar por agente contratante, Estado mas
Seguridad Social se hacen cargo de un importe acumulado de 86 millones,
mientras que, por parte de los entes territoriales, entendidos estos como la
agregacion de Comunidades Autdbnomas y corporaciones locales, se situa en
103 millones, siendo ambos importes menores que los que se registran entre
enero y junio de 2025, a una tasa interanual del -39% en los primeros, del
-34.8% en los segundos. Segun el tipo de obra, la de ingenieria civil acumula
144 millones en el periodo de referencia, frente a casi 45 millones destinados
a edificacion, con sendos descensos en una (-32,9%) y otra (-46,6%).

Grafico 9. Licitacion publica total de las Grafico 10. Licitacion publica. AG.E.y
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A fecha de edicion de este boletin, el Ministerio de Vivienda y Agenda
Urbana (MVAU) no publica datos nuevos sobre vivienda libre y protegida
respecto a los ultimos, referidos a marzo. Por esta razén, no resta mas que
recordar brevemente que, aunque todavia el ritmo de construccion resi-
dencial se manifiesta insuficiente para las necesidades poblacionales, los
tres primeros meses de 2026 registran 1.460 viviendas iniciadas, frente a las
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1.076 de igual periodo del ario anterior (35,7%), y. al tomar cuantias acumu-
ladas de los ultimos doce meses, se acerca a 4.700 unidades, con lo que el
incremento resultante es de un 38,7%. Julio de 2022 es el ultimo mes en el
que se contabilizan calificaciones provisionales de vivienda protegida en la
Region de Murcia.

Grafico 11. Viviendas iniciadas Grafico 12. indices de costes de

(acumulado ultimos 12 meses y tasas la construccion en Espana (tasas
interanuales) interanuales media movil en %)
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Fuente: MVAU y elaboracion propia. Fuente: MITMS y elaboracion propia.

En un contexto econdmico en el que el encarecimiento de los costes
energeticos provoca efectos de traslacion, la construccion no se libra de los
mismos, enfatizandose en bienes y servicios intermedios. La informacion de
Indlices de costes del sector de la construccion, una fuente del MITMS que
ofrece datos de Espana, ayuda a comprobar estas perturbaciones. Los ultimos
datos disponibles, referidos a julio, corroboran que el indice ponderado de
los costes de mano de obra 'y consumo de materiales crece a una tasa anual
del 5.6%, elevandose en cuatro décimas en el caso de los materiales, si bien
se detiene en un 4,3% en el del factor trabajo. La evolucion de estos costes
sigue alejandose de la moderacion que caracteriza buena parte del transcurso
de 2024 y 2025, sobre todo en los costes no laborales. Las medias moviles
mensuales también asimilan esta aceleracion, si bien en menor medida, con
un indice ponderado que crece anualmente un 3,1%, dos décimas arriba en el
caso de la mano de obra, dos décimas abajo en el consumo de materiales.

Unos costes sectoriales que se incrementan a mayor velocidad no cons-
tituyen un razonamiento suficiente para entender por que sube el precio de
la vivienda de forma tan imponente, un motivo de inquietud a la hora de
su adquisicion para la mayoria de las personas, cuyas rentas solo permiten
la compra a través de un elevado endeudamiento. A partir de los datos
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trimestrales de /ndice de Precios de Vivienda de INE, centrandose en las
operaciones de compraventa, se traza esta evolucion, que, a pesar de que
tiende a moderarse, todavia se traduce en una continua y potente escalada
de precios? En el segundo trimestre de 2026, muestra en la Region de Murcia
una subida interanual del 14,4%, una tasa, como las que se suceden desde el
ultimo dato de 2024, de dos digitos, que implica un encarecimiento notable
de estas operaciones, explicandose la moderacion anteriormente citada en
que se contrae 1,2 puntos porcentuales sobre la del trimestre precedente.
En Espana, donde los dos digitos también acaecen durante siete trimestres
consecutivos, el impulso es mas contenido, aun dentro de la desmesura, al
apuntar un 12,2%, ademas de conllevar una reduccion intertrimestral de siete
décimas. Los indices mas recientes denotan maximos de la serie historica,
circunstancia que nutre incrementos acumulados bastante abultados. Véase,
por ejemplo, si se toma como origen el primer trimestre de 2023, un mo-
mento en el que los precios suben muy suavemente en el parque regional
de viviendas: desde entonces hasta ahora, las tasas acumuladas resultantes
son de un 43,7%, cuatro puntos y medio mas que en el conjunto del pais.

Un aspecto alarmante es que la vivienda de segunda mano llega a enca-
recerse mas que la nueva, lo que puede cimentarse en una oferta escasay
la especulacion que se deriva de esta escasez. En el trimestre de referencia,
la tasa anual de crecimiento del precio de la primera equivale a un 14,6%,
frente a un 12,6% en la segunda, si bien esta ultima supone un repunte sobre
la del trimestre anterior (10,9%). En Espana, donde las tasas son actualmente
menores, la brecha es incluso mas acusada, siendo de un 12,9% en la vivienda
usada, cuando, en la nueva, se detiene en un 7.4%.

8 Lainformacion que publica el Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana sobre el valor tasado de
la vivienda libre ya tiende a que las tasas interanuales resultantes de la misma se aproximen a
las que se obtienen a partir de los indices del INE. La fuente ministerial estima que su importe en
la Region de Murcia correspondiente al segundo trimestre de 2026 se estima en 1.350,1 euros/
m?2, un 13,9% Mas en un ano -en el mismo trimestre de 2025, el incremento se limita a un 7.9%-,
siendo aqui el aumento acumulado desde el que inicia 2023 de un 28,8%. En Espana, el valor
tasado equivale a 2.355 euros/m?z, un 74.4% mas que el murciano, mientras que la tasa interanual
es de un 12,5% y la acumulada desde los tres primeros meses de 2023, de un 31,7%.
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Grafico 14. Compraventa de viviendas
(acumulado ultimos 12 meses y tasas

Grafico 13. indice general de precios de

vivienda (tasas interanuales)
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Fuente: indice de precios de vivienda (INE). Fuente: Estadistica de transmisiones de derechos de

la propiedad (INE) y elaboracion propia.

El extraordinario crecimiento del precio de la vivienda, nueva y de segun-
da mano, pudiera ser la causa de que, tras el auge espectacular por el que
atraviesa a lo largo de 2025, la compraventa de viviendas muestre sefales
de debilitamiento. ELINE, a través de su fuente Estadistica de Transmisiones
de Derechos de la Propiedad, atestigua este hecho. En los seis primeros
meses de 2026, se realizan en la Region de Murcia poco mas de 13.000
operaciones de este tipo, un 8,7% menos que en el mismo periodo de 2025,
cuando, en ese momento, se genera un alza interanual a una tasa del 28,9%. EL
retroceso se observa tanto en vivienda nueva (-5,6%) como en usada (-9.6%),
contabilizandose entre enero y junio del presente ano 3.146 operaciones en
el primer tipo y 9.915 en el segundo. En Espafna, también hay menos com-
praventas, aunque la contraccion es inferior (-2,6%). EL uso de valores en los
ultimos doce meses, que descuenta factores estacionales, reitera la pérdida
de vivacidad en el caso murciano (-1,1%), aunque subsiste un crecimiento
mesurado en Espana (0,8%).

Servicios

La actividad productiva de los servicios mantiene un ritmo positivo en
general, aunque algunas ramas productivas muestran signos de debilidad.
En la esfera del mercado de trabajo, la bonanza general que caracteriza al
conjunto de la economia murciana es perceptible a su vez en este sector,
que genera empleo en términos interanuales. En el dmbito de los servicios
orientados al mercado, se traza una expansion de las cifras de negocio, entre
ellos en el comercio minorista. El transporte avanza moderadamente de forma
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agregada, con dinamismo el de mercancias por carretera y tomando aliento
el maritimo, pero, en el aeropuerto de Corvera, el crecimiento interanual de
la cifra de pasajeros no oculta que la actividad todavia es menor que antes
de la pandemia. En cuanto a la hosteleria, su punto débil es una cifra de
pernoctaciones hoteleras a la baja.

Segun la EPA del segundo trimestre de 2026, ya esta en mas de medio mi-
llon, concretamente 512.800, el numero de personas ocupadas en los servicios
en la Region de Murcia. El inicio de la temporada veraniega puede explicar
el impulso sobre el trimestre precedente, cuantificado en 16.200 ocupados
mas, que se liga a una tasa de crecimiento del 3.3%, siendo también positiva
la evolucion interanual, con mas de treinta mil empleos adicionales, lo que
conduce a una tasa de variacion que tiende a un 7%°. Los datos sectoriales
sobre afiliacion en alta laboral a la Seguridad Social, de los que se excluyen,
a efectos de homogeneidad y comparabilidad, los de actividades inmobilia-
rias, describen, al margen de la estacionalidad, una trayectoria similarmente
creciente, si bien mas cautelosa. En agosto, la media regional de personas
inscritas en dicho ambito sectorial es de 456.000, inferior a la de 456.300 de
junio y a la de 461.000 de julio, pero un 2,7% mas elevada que la de un ano
antes. El promedio de los ocho primeros meses de 2026 deja 451.500 personas
inscritas, con una tasa de crecimiento anual del 2,5%, mas desacelerada en
dos décimas sobre la de la anualidad precedente. En los meses estivales, se
genera una mayor afiliacion laboral en actividades sanitarias y sociosanitarias,
en las de tipo administrativo y en el comercio, en contraposicion al retroceso
en educacion y Administraciones Publicas.

Los indicadores de actividad también reproducen una imagen sectorial
propicia. Procede una primera aproximacion a partir de /ndicadores de Ac-
tividad del Sector Servicios, fuente del INE en la que el ambito sectorial lo
configuran los servicios de mercado. Los datos mas recientes abarcan hasta
julio de 2026. Se extrae que el indice general de cifra de negocios en la
Region de Murcia crece un 3,7% en un ano, de forma mas sosegada que en
Espana, que anota un 4.8%. Mejor perspectiva regional se divisa si se toman
las medias anuales del periodo enero-julio. Aqui, la tasa interanual murciana
es de un 6,1%, mas acelerada que un ano atras, asi como seis décimas por

9 En un pie de pagina anterior, introducido en el epigrafe sobre construccion, se explica la publi-
cacion de datos segun la nueva CNAE-2025 y la posibilidad de obtener los referentes al ultimo
trimestre de 2025 y anteriores segun la nueva clasificacion y segun la CNAE-2009. Si se toman los
datos del segundo trimestre de 2026 para los servicios en la Region de Murcia segun la CNAE-
2025, la tasa interanual que se obtiene es de un 7%, pero, al haber ruptura de serie y pérdida de
homogeneidad, debe tomarse con reparos. Si se toman segun la CNAE-2009, que deja de estar
vigente, se conserva una serie homogenea, resultando aqui una tasa interanual del 6,6%.
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encima de la espanola. De forma parecida, resulta la comparacion cuando,
con el fin de mitigar la estacionalidad, se toman medias méviles, con el sector
creciendo en el tejido productivo murciano a una tasa anual del 5,7%, siendo
la brecha favorable en tres decimas.

Conforme el analisis desciende a lo subsectorial, se corrobora el creci-
miento, si bien con ciertos matices en cuanto a su ritmo. Es lo que se percibe
en el comercio minorista, segun la informacion que se extrae de /ndices de
Comercio al por Menor, también del INE, con datos que asimismo llegan hasta
julio. El indice de cifra de negocios a precios constantes sin considerar las
estaciones de servicios arroja, al tomar medias de los siete primeros meses
de cada ano, sendas tasas anuales de un 3,6% en la Region de Murcia y de
un 2,5% en Espana. Ambas revelan una ralentizacion, pues la tasa murcia-
na era mas alta en dos puntos porcentuales un ano atras y la espafnola, 1,1
puntos mas. Segun las medias moviles, la tasa regional interanual es incluso
mas expansiva, de un 4,6%, frente a una espanola del 3,3%, si bien en ambos
territorios con trayectorias a la baja en lo que va de anualidad.

Grafico 16. indice de cifra de negocios

Grafico 15. Indicadores de actividad del del comercio al por menor, sin
sector servicios: cifras de negocio (tasas estaciones de servicios, a precios
anuales de las medias moviles) constantes (tasas anuales de las medias
moviles)
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Fuente: Indicadores de Actividad del Sector Servicios Fuente: Indices de comercio al por menor (INE) y
(INE) y elaboracion propia. elaboracion propia.

El numero de ramas productivas es mayor, concretamente seis, cuando
se acude a la informacion desagregada que publica el Portal Estadistico
de la Region de Murcia a partir del tratamiento de /ndicadores de Actividad
del Sector Servicios, con la salvedad de realizar el desglose a partir de la
antigua CNAE-2009. Las tasas anuales de las medias moviles mensuales de
los indices de las cifras de negocios se traducen en crecimiento en todos
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los casos, pero con diversa intensidad. Avanza el comercio regional®, a una
tasa del 5.4%; con mas vigor el resto de servicios, a un 6,6%. Se expanden
con notable brio Actividades administrativas y servicios auxiliares (10,9%) y
Actividades profesionales, cientificas y tecnicas (10,5%), asi como /nformacion
y comunicaciones (8,1%), en contraposicion a un ritmo mas acompasado en
la hosteleria (3.8%) y el transporte (3,1%).

Tabla 5. Indicadores de actividad del sector servicios: evolucion sectorial de las
cifras de negocio (Tasas anuales de las medias moviles en %)

12023 | 2024 | 2025 | 2026 |
ic._| Julio | Dic. | Julio | Dic. | Mayo | Junio | Julio |
2,8 2,4 3,2 4,3 57 5,9 57
Comercio 2,4 1,8 2,0 3,5 5,4 55 54
Otros senvicios 3,7 3,9 6,5 6,8 6,8 7,0 6,6
Transporte s -3,0 1,2 5,8 4,5 2,7 2,9 3,1
Hosteleria , 7,2 2,3 -1,3 -3,2 1,9 2,6 3,8
Informacién y comunicaciones 8,2 5,6 6,3 6,3 7,7 8,8 8,1
Act. profesionales, cientificas y técnicas 3,4 6,2 8,5 10,1 11,0 12,9 10,5
Act. administrativas y senvicios auxiliares 15,0 9,8 12,4 16,0 13,9 12,1 10,9

Fuente: Portal Estadistico de la Region de Murcia, a partir del tratamiento de informacion de base de Indicadores
de Actividad del Sector Servicios (INE), y elaboracion propia.

Elcomedimiento en la actividad de la hosteleria murciana enlaza nueva-
mente con un retraimiento en el alojamiento en hoteles. Coyuntura Turistica
Hotelera, la fuente del INE que proporciona informacion estadistica sobre
diversas variables de ocupacion y rentabilidad en estos establecimientos
a distintos niveles de desglose, evidencia, ya con datos de agosto, que,
mientras que la cifra de pernoctaciones crece en Espana, se reduce en la
Region de Murcia. El dato mensual mas reciente computa 457.200, un 0,2%
menos que en agosto de 2025. Cuando se emplean cifras acumuladas en
los ocho primeros meses del ano, resultan poco mas de 2,4 millones de
pernoctaciones regionales, que refleja un decremento interanual (-3,1%).
Las medias moviles también se hacen eco del recorrido a la baja (-1,5%),
cuando, en los hoteles espanoles, continua en ascenso (1,4%). Los guaris-
mos declinantes en hoteles murcianos se deben de forma exclusiva a que
la clientela residente en Espana se aloja menos en ellos, lo que no ocurre
cuando provienen del extranjero. El grado medio de ocupacion hotelera®

10 Su ambito sectorial cubre tanto las actividades de intermediacion como las modalidades mayorista
y minorista.

11 La metodologia de Coyuntura Turistica Hotelera define el grado de ocupacion por plazas asi:
“Relacion, en porcentaje, entre el total de las pernoctaciones y el producto de las plazas, inclu-
yendo las camas supletorias, por los dias a que se refieren las pernoctaciones’.
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esta en un 64.4% en agosto, en torno a un par de décimas menos que en
el mismo mes de 2025, ademas de quedar muy apartado del 76,1% que se
estima para los hoteles espanoles. A partir de las medias moviles, el grado
resultante equivale a un 47.8%, lo que apuntala un cierto estancamiento.
También en agosto, el ingreso por habitacion disponible en un hotel mur-
ciano se estima en 79,22 euros, una cantidad pequena cuando se coteja
con los 133,14 euros de los establecimientos espanoles. En términos de
medias moviles, la cuantia murciana es de 48,3 euros, lejos de los 92,3 de
la espanola. El ritmo de crecimiento de este indicador econdmico, de forma
adicional, es mas recio a escala espanola, a una tasa interanual que supera
el 5%, cuando, en el ambito regional, se queda en un 3%.

Los ultimos datos disponibles sobre establecimientos turisticos no ho-
teleros, igualmente procedentes de fuentes del INE, cubren hasta julio.
En campings,. la cifra acumulada de pernoctaciones en lo que 2026 lleva
transcurrido es de unas 667.600, menor que la del mismo periodo de 2025
(-14%), con el agravante de que, en julio, mes veraniego, se contabilizan me-
nos estancias nocturnas que en cada uno de los tres primeros meses del
ano. Los apartamentos turisticos regionales suman unas 344.900, un 17,.6%
mas en términos interanuales, pero por debajo de los niveles en cualquiera
de las anualidades del trienio 2022-2024. No es tampoco optimista el dato
correspondiente a alojamientos de turismo rural, concretamente 64.600, un
11,7% menos que las pernoctaciones que se acumulan en los siete primeros
meses del ano pasado.

Grafico 17. Pernoctaciones hoteleras
(tasas anuales del acumulado ultimos 12

meses) y grado de ocupacion hotelera
(media ultimos 12 meses)

Grafico 18. Toneladas transportadas en
transporte de mercancias por carretera
(acumulado ultimos 4 trimestres y tasas
anuales)
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El transporte de mercancias por carretera prosigue su expansion. EL Mi-
nisterio de Transportes y Movilidad Sostenible contabiliza, con relacidon al
segundo trimestre de 2026, un movimiento de 31.2 millones de toneladas
con el territorio murciano como origen o destino. Aunque el volumen es
menor que el que consta en los tres primeros meses del ano, es un 34% Mas
que en el mismo trimestre de 2025. En Espana, la evolucion interanual se
queda en un 7.6%, no obstante haberse transportado cerca de 26 millones
de toneladas mas que en el trimestre anterior. Las medias moviles también
apuntalan un mayor trafico en el ambito murciano (9.6%), mas intenso que
en el espanol (2,1%). La base de esta modalidad es el transporte intrarregio-
nal, que también es el que mas crece. La actividad maritima va saliendo del
bache del gjercicio precedente. Entre enero y julio, el puerto de Cartagena
genera un trafico de 20,3 millones de toneladas, un 6,3% mas que en el mis-
mo periodo de 2025, pero menos en comparacion con los veintiun millones
por anualidad que se computan entre 2022 y 2024. Avanza el granel (6,7%),
de forma impulsiva en solidos (30,2%) y suave en liquidos (1,1%), y retrocede
en mercancia general (-7,7%), con peor recorrido en la de tipo convencional
(-16.9%) que en contenedores (-1,7%). Megjor evoluciona la cifra de vigjeros, que
esta en 148.700, nuevamente la mas alta tras la pandemia. En el aeropuerto
de Corvera, transitan 709.300 pasajeros entre enero y agosto, un 8,4% mas
que en el mismo periodo de 2025, pero todavia por debajo de los 774.200
de referencia en los ocho primeros meses de 2019.

DEMANDA INTERNA

El transcurso de los tres ultimos meses no modifica la pauta general que
caracterizaba la continuidad del crecimiento de la economia murciana al prin-
cipio de 2026, apuntada en el boletin de coyuntura precedente. Mientras que
un ano antes fue la demanda interna la que sostuvo esencialmente la expan-
sion, dada la debilidad el sector exterior, en el actual parece atemperarse la
fortaleza de aquel componente de la demanda agregada mientras que toma
fuerza este ultimo, con las exportaciones creciendo en términos nominales
y. al menos, ralentizando significativamente la contraccion en volumen, ya de
reducida entidad. En Espana, es la causa de la suave desaceleracion del PIB
(2,7% interanual cada uno de los dos trimestres, 0,3 puntos menos que la media
del semestre en 2025), segun las estimaciones del INE en el ultimo Avance
de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa. Aunque, como entonces,
la expansion obedece exclusivamente a la contribucion de la demanda na-
cional, que en promedio aporta 3.4 puntos al referido crecimiento, son casi
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dos décimas menos que entonces (la demanda externa detrae 0,7 puntos,
apenas una décima mas que el pasado ano). El aflojamiento de la demanda
nacional se localiza en el gasto en consumo final (3,1% en los dos trimestres,
frente a 3.4 y 3.2% en la anterior anualidad), por la bajada de dinamismo en
los hogares (repunta ligeramente el de las AAPP); en cambio, gana fuerza el
incremento de la formacion bruta de capital, con tasas en esos periodos de
2025 del 4.7 y 5.2% y, en el actual, 5.7 y 4.7%.

No se dispone en la Administracion regional de un cuadro macroeco-
nomico como el que elabora el INE para la economia espanola, por lo que
son los indicadores de coyuntura la base para aproximar como contribuye
la demanda interna al crecimiento economico. Y, en linea con lo adelan-
tado, los de consumo privado parecen mostrar una endeble ralentizacion
mientras que se refuerza los de inversion, pero ambos grupos revelando un
crecimiento todavia consistente. De los indicadores de consumo, uno de los
mas utilizados es la matriculacion de turismos, cuyo total acumulado entre
enero y agosto se acerca a 22.500 unidades, lo que comporta una tasa in-
teranual del 14,7%, muy potente, aunque quede a unos cinco puntos de la
obtenida en el mismo periodo de 2025, Hasta julio comprende la informacion
estadistica del /ndice de comercio al por menor, expuesta con cierto detalle
en la seccion precedente, que, se recuerda, revela la continuidad del ritmo
expansivo previo, asimismo con mas fortaleza que en Espafa, pero con una
clara ralentizacion respecto a su progresion en la anualidad precedente. ELIPI
relativo a bienes de consumo comparte con los anteriores indicadores estas
caracteristicas de continuidad del crecimiento y solo difiere en que el avance
es tan intenso como entonces, incluso dos décimas mas (3.8%, a tenor de las
medias de los siete primeros meses del afno). Menos contundencia presentan
los indicadores cualitativos basados en la Encuesta de Coyuntura Industrial
Aunque los saldos promedio del nivel actual de la cartera de pedidos y el
de la existencia de productos terminados son muy parecidos entre los me-
ses de enero y agosto de ambas anualidades, el grado de utilizacion de la
capacidad productiva en bienes de consumo presenta un fuerte aumento
(70.7%. 6,5 puntos mas que entonces).

Los indicadores de inversion reafirman la senda alcista del crecimiento y
ganan solidez. En particular el IPI de bienes de equipo, cuyo valor promedio
entre enero y julio es un 3,9% mayor que el de igual periodo de 2025, en-
tonces limitado al 0.9% (4,7 y 3.4% respectivamente en julio con los registros
de la media movil mensual, ambos datos notablemente superiores a los de
Espana, como ensefa el grafico 20). Aunque los bienes intermedios contra-
rrestan en parte la progresion con una tasa interanual del -0,6% en los siete
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primeros meses de 2026, es 2,5 puntos menos negativa que la del afo anterior.
Tambien muestra un significado y acelerado crecimiento la matriculacion de
vehiculos industriales, que, entre enero y agosto, aumenta un 11,6% interanual
cuando, un ano antes, anotaba un 1,4%. Desprenden cierto deterioro, por el
contrario, los indicadores cualitativos de la citada Encuesta, que, en este
grupo, comprenden los bienes intermedios; su evolucion es semejante a los
de consumo: mientras que empeoran los saldos de la cartera de pedidos y
existencias de productos terminados cambio, repunta, si bien con levedad,
el grado de utilizacion de la capacidad productiva de tales bienes.

Grafico 19. Matriculacion de turismos Grafico 20. IPI de bienes de equipo

(tasas anuales de las medias moviles)
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COMERCIO EXTERIOR

Entre las notas favorables que proporciona la coyuntura economica regio-
nal se encuentra la significativa recuperacion de las exportaciones regionales
de mercancias, aun con algun aspecto endeble. Se subraya esta circunstancia
por la magnitud de la mejora, relevante, y porque contrasta con su suave
deterioro en el conjunto del ano 2025, caracterizado por los moderados re-
trocesos que experimentaron en términos de valor y volumen en un entorno
del comercio mundial que, sin embargo, era suavemente alcista pese a las
tensiones comerciales y geopoliticas que se sucedieron en su transcurso.
Un deterioro localizado sobre todo en las producciones energéticas, pero al
que contribuyo a su vez la atonia de los bienes no energéticos. El ano 2026
comenzo al alza, de forma discreta, y asi se refirid en elinforme de coyuntura
de junio (datos hasta marzo). Los meses posteriores afianzan el dinamismo
de las ventas internacionales, a tenor de lo que ensefnan las estadisticas del
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periodo enero-julio provenientes de la base de datos DATACOMEX, del Minis-
terio de Economia, Comercio y Empresa®. Sin embargo, como en el trimestre
citado, esta evolucion se ensombrece. Por un lado, porque la progresion de
las exportaciones se sostiene en el incremento de los precios de los bienes,
dado el estancamiento que se observa en lo que concierne a la actividad en
volumen; por otro, a causa de la debilidad con que avanzan las exportaciones
de producciones no energéticas, incluso en euros corrientes.

Empezando por las cifras agregadas, las exportaciones regionales de
mercancias presentan un significado crecimiento nominal en los siete pri-
meros meses de 2026. Su valor asciende a 8.728 millones de euros, del que
resulta una tasa del 7.7% respecto al mismo periodo del arno anterior (en esta
seccion del informe, salvo que se indique otro periodo diferente, todas las
cantidades absolutas y las variaciones interanuales estan referidas a esos
meses), cuando, entonces, disminuian practicamente con la misma intensidad.
Corrobora la recuperacion referida que es semejante la evolucion del total
acumulado en los ultimos 12 meses, cuyo importe es de 14.347 millones. En
julio anota una tasa interanual del 5,6%, frente a otras en el entorno del -8%
en los meses centrales de 2025 (grafico 21).

El incremento porcentual que anota la actividad exportadora murciana
entre enero y julio sobrepasa con amplitud el de Espana, limitado a un 2,2%,
resultante de los 236.600 millones vendidos; tal tasa, pese a su flojedad,
duplica la de un ano antes. Como es habitual, las evoluciones regionales
son muy dispares. La tendencia predominante es alcista, en general con
valores en el rango de 4 a 7 puntos porcentuales. Sobresalen por rebasar tal
variacion con cierta amplitud Baleares (13,7%) y Castilla-La Mancha (9%). En
el lado opuesto, las contracciones no son de relevante magnitud, anotando
Asturias la mayor (-6,9%).

Un aspecto que atempera la valoracion favorable acerca de la mejora de
la actividad exportadora regional es que se sustenta principalmente en el
aumento del precio de los bienes, no del crecimiento del tonelaje. Es lo que
desprende la informacion que proporciona el Centro Regional de Estadistica
de Murcia (CREM) en Gaceta Econdomica, fuente que ofrece la evolucion men-
sual de los flujos de comercio exterior en indices de valor, precio y volumen?,

12 Cuando se redacta esta seccion del informe, la informacion estadistica de la base de datos
DATACOMEX de los anos 2024, 2025 y 2026 es provisional.

13 Existen ciertas diferencias entre los datos de DATACOMEXy los que aporta el CREM. Esta ultima
fuente, a su vez con cifras provisionales para los anos 2025 y 2026, aporta un total de 8.715 entre
enero y julio que es casi igual al de la primera fuente indicada, pero es sensiblemente superior el
del mismo periodo de 2025 (8.355 millones). Por consiguiente, de tales valores nominales resulta
una tasa interanual del 4.3%, 3.4 puntos menor que la que se obtiene de DATACOMEX.
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Con datos hasta julio asimismo, limita el aumento del valor exportado desde
enero a un 4,5%, promovido exclusivamente por el ascenso del componente
precio (5,9%) puesto que el indice de volumen marca una mengua del 1,3%
(en el orden citado, un ano antes, -7,5%, -1.3% y -6,2%).

Grafico 21. Exportaciones totales Grafico 22. Exportaciones energéticas
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Como se ha expuesto al inicio de la seccion, el otro aspecto de debilidad
que menoscaba el alcance de la recuperacion de las exportaciones es que
obedece casi en su totalidad al sobresaliente aumento de las energeéticas.
De nuevo con la informacion estadistica de DATACOMEX, el valor de este
tipo de productos asciende a 1.800 millones, un 45,8% mas que en los siete
primeros meses de 2025, entonces a la baja casi en un 40%. Elacumulado de
los ultimos 12 meses confirma el cambio de tendencia en el sector energéti-
co internacional. Los 3.231 millones obtenidos en ventas conllevan una tasa
interanual del 34.4%, dos puntos menos que la, hegativa, obtenida entonces.

En valores nominales, el crecimiento de las exportaciones en los siete
primeros meses de 2026 respecto a la anualidad precedente se cifra en 161
millones de euros. De esta cantidad, 54 los aportan los bienes no energeéticos:
un escaso aumento cuando se traslada a lo que representan en términos
de tasa interanual, un 0,8% que resulta de los 6.928 millones exportados.
Comporta, ademas, una desaceleracion, siquiera leve, puesto que entonces
se alcanzaba una tasa del 2,4%. Si se extiende el periodo de analisis para
comprender los ultimos 12 meses (grafico 22), se comprueba que la flojedad
de las ventas exteriores en producciones no energeticas empieza a mediados
de 2025y aun no se ha acabado. En julio de aquel ano se acrecentaban a un
ritmo del 2%, que en diciembre se limitaba a un 0,3%; se entra en tasas inte-
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ranuales negativas desde enero, de tal forma que en julio los 11.116 millones
que proporcionan estas ventas conllevan un -0,6% interanual.

Aun con la habitual dispersion una vez que el estudio de la actividad
exportadora desciende a las secciones o capitulos arancelarios, en el
bienio precedente se observaba que el impulso provenia fundamental-
mente de los bienes de origen agrario, con una excepcidon senalada en
grasas vegetales, y aportaciones destacadas, fuera de aquel ambito, de
las producciones quimicas, textiles, metales comunes y muebles, por citar
unicamente aquellas de mas entidad en la cartera exportadora regional.
En los siete primeros meses de 2026 se encuentran algunas diferencias
resenables. En el grupo de las producciones agrarias, sobre todo, por la
caida de las ventas de las producciones alimentarias y, en sentido con-
trario, la vigorosa recuperacion de las grasas vegetales. Entre los bienes
no agrarios, los cambios afectan principalmente a los metales comunes,
en nitido retroceso, y, en sentido favorable, a las maquinas y aparatos,
cuya progresion es potente; persiste, por otra parte, la bonanza en las
producciones quimicas y materias textiles, esta ultima suavizada, asi como
el declive, acusado, en materias plasticas.

Por consiguiente, continla el fuerte dinamismo de las exportaciones de
Productos del reino vegetal la seccion arancelaria de mas trascendencia
monetaria en las ventas internacionales de la Regidon. Suma ventas por valor
de 2.628 millones, un 9,5% mas que un ano antes, lo que implica una acele-
racion de 1,6 puntos porcentuales. Entre sus capitulos esenciales predominan
las subidas (el que integra las especias, pimenton basicamente, retrocede
cerca de nueve puntos), incluidos los dos que concentran la aportacion al
total (mas del 90%): hortalizas frescas, que avanza un 9,3% y casi duplica la
tasa del pasado ano, y particularmente el capitulo de frutas frescas, que tras
crecer entonces un 17% anota este ano una tasa apenas inferior a esa (14,4%).
Una cuestion adicional resenable es que la expansion monetaria se apoya
no solo en el precio medio, que se eleva; tambien contribuye el incremento
del tonelaje: un 7% aumenta el conjunto de la seccion arancelaria, y, en ese
orden, otro tanto las hortalizas y un 5,8% el de las frutas frescas.

Ellado adverso se localiza en las producciones agroalimentarias, en declive
tras un trienio previo vigorosamente expansivo. En euros corrientes, su importe
de 1.042 millones es un 10.4% menor que el de 2025, tasa esta que se obtiene
tras marcar entre enero y julio de 2025 un ascenso del 8,2%. Toda la caida
obedece a la pérdida de ventas en tonelaje, con un decremento casi igual al
de la citada tasa nominal. Mengua potente y casi generalizada, entre las que
destaca sobremanera la contraccion en las conservas hortofruticolas (-19,5%
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en valores nominales, tres puntos mas en toneladas), bebidas exceptuados
los zumos (-10,9 y -6.7% respectivamente), conservas de carne o pescado
(-7.2%, pese a que se retrae el tonelaje solo 1,5 puntos) y azlcares y articulos
de confiteria (alrededor de un -6%). Sin embargo, aumentan con fuerza las
ventas exteriores de residuos de la industria alimentaria por el impulso del
tonelaje (en torno a un 22%, tanto como el precio).

El excepcional descenso de las exportaciones de productos animales
influye decisivamente en el deterioro que experimentan las exportaciones
de origen agrario, en particular por su bonanza en el bienio precedente. La
disminucion es muy importante y no sélo en precio (-23,1%) sino también en
tonelaje (dos puntos porcentuales menos). Alcanza una excepcional magnitud
en animales vivos (-53,6 y -50,3% en ese orden) y no deja de ser profunda en
carnes y despojos comestibles (-19,3%, en parte por el deterioro del precio
puesto que el tonelaje cae siete puntos menos). El aumento de los precios
en el capitulo que agrupa las ventas de pescados impide el retroceso de
los ingresos nominales (suben un 0,3%), dado el desplome de las toneladas
exportadas (-18,3%). lo que sucede también, sin tantas oscilaciones, en el
caso de los lacteos.

Elrepaso a las exportaciones de origen agrario concluye sefalando la ex-
traordinaria expansion de las exportaciones de grasas vegetales (134,2%, hasta
un total de 83 millones), que sucede tras un trienio previo excepcionalmente
contractivo (de 98 millones en 2022 a 35 tres anos mas tarde).

Entre las producciones no agroalimentarias se observan evoluciones
opuestas que, en algunas secciones arancelarias, suponen la inversion
de la tendencia previa. Centrando el estudio en aquellas de mas entidad
cuantitativa, ocurre en Metales comunes (-9,7%), una reduccion que anula
practicamente la subida que se produjo un ano antes y retorna su evolucion
a la linea declinante que mantenia hasta entonces. Son las manufacturas de
las fundiciones de hierro y acero las que arrastran el retroceso de la seccion
arancelaria (116 millones y -23,8% interanual), insuficientemente contrarres-
tada por el moderado ascenso del otro capitulo relevante, el que agrupa las
manufacturas diversas de metales (91 millones y 6,2% respectivamente). Se
destaca esta seccion por el empeoramiento que representa respecto al ano
2025, pero hay otras relevantes que prolongan su trayectoria regresiva. En
particular Materias plasticas artificiales (-5,5%, tasa que queda a poco menos
de la mitad de la registrada un ano antes); su desplome, con independencia
de algun altibajo, es continuado y potente: las ventas pasan de 539 millones
en 2022 a 267 en 2026. Ademas, se acentua la atonia que caracterizaba la
evolucion de las ventas de calzado con una contraccion de nueve puntos
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porcentuales, tras su estancamiento en 2025 y bajar casi cuatro puntos en el
precedente. Material de transportey Madera y carbon vegetal experimentan
retrocesos, tenue el de la primera seccion citada (-4.2%), aunque ya se contrajo
en 2025, muy potente el de la segunda (-29,9%), entonces al alza con gran
vigor. Y por tercer ano consecutivo, en esta ocasion con levedad, retroceden
las ventas de Manufacturas de piedra, yeso, ceramica y vidrio (-1,1%)

Tabla 6. Exportaciones de mercancias (enero-julio): principales secciones o
capitulos arancelarios (1)

2026 Tasas anuales (%
Mill. € | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Total 7.459 5,5 0,2 -5,8 6,6
Productos de origen animal 385 -10.1 8,3 6,9 -23.1
Animales vivos 68| -28,8] 51,7 9,0 -53,6
Carne 167 -7,6 2,6 76| -19,3
Pescados 126 2,3 -10,8 1,2 0,3

Productos vegetales frescos 2.628 11,7 0,9 7,9 9,5
Hortalizas 1.471 17,9 1,3 4.6 9,3

Frutas 896 3,5 24| 17,01 144

Alimentos y bebidas 1.042| 14,0 6,0 8,2 -104
Conservas de carne 72| 225 9,8 15,0 -7,2

Azlcares y articulos confiteria 155 29,0 -3,1 -5,0 -6,4
Conservas hortofruticolas 334 5,9 11,0 15,4 -19,5

Bebidas (excluidos zumos) 242 12,7 -34 9,6/ -10,9

Grasas vegetales 83| -26,6] -12,8| -43,8] 134,2
Minerales 1.578 5,6 0,3 -34,7| 43,7
Quimicos 467 141 29| 174 107
Plasticos 267| -41,3 1,4 -11,9 -5,5
Textil 90| 16,7] 124 3,5 1,2
Calzado 44 1,3 -5,7 -2,6] -12,9

Manuf. cemento, yeso, vidrio.., 27 11,71 -11,3 -3,5 -11
Metales comunes 279| -13.5 -0.3] 10,7 97
Maquinaria y aparatos 332 19,9 -56| -16,0] 249
Mecanicos 202 4.2 57 -13,6/ 25,5

Electricos 130/ 439| -18,1 -19.4| 239

Muebles, sillas, lamparas 96 17,4 -8,2 2,5 51

(1) Los datos de 2024, 2025 y 2026 son provisionales. Las rubricas en cursiva son capitulos arancelarios; las demas,
secciones.

Fuente: DATACOMEX y elaboracion propia.

En el lado favorable, el que agrupa a las secciones arancelarias que re-
tornan a la senda del crecimiento o contindian su progresion, es subrayable
la evolucion de las exportaciones de Productos quimicos, que acumula
un cuatrienio en ascenso y anota un 10,7% interanual, una tasa vigorosa,
aunque quede a unos siete puntos de la precedente. De forma mas atem-
perada, también son cuatro anos de avance en las ventas exteriores de
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Materias textiles, ciertamente los dos ultimos con suavidad (1,2% este ano
y 3.5% el anterior). En cambio, descuellan sobremanera por el favorable
cambio de tendenciay la fortaleza con que se expanden las exportaciones
de maquinaria y aparatos (24.9%), sin diferencias relevantes en cuanto a
la intensidad del incremento en cada uno de sus capitulos, que agrupan
las de tipo mecanico o eléctrico, que conllevan a su vez una importante
recuperacion pues se redujeron con brio en los siete primeros meses de
2025. Crecen a su vez las ventas exteriores de muebles (5,1%, poco mas
del doble que el ano anterior), afianzando la recuperacion tras su caida
en 2024. También al alza, Pieles, cueros y peleteria (4,7%) asi como Papel
y Artes Graficas (12,7%).

El aumento nominal de las exportaciones regionales de mercancias es
predominante en las principales areas geograficas, aunque, como es habitual,
con acusadas desviaciones en intensidad y signo de la variacion una vez se
desagrega por paises. En la UE-27 se elevan un 6% interanual (5.462 millones
en total), dos décimas mas en la zona euro (4.840 millones). De los principales
miembros, sobresale el retroceso, moderado, del que ocupaba la primera
posicion por importe adquirido, Alemania (-3% y un total de 1.093 millones),
rebasado por Francia tras un vigoroso ascenso (10,6% y 1.150 millones). Pero
también crecen las ventas a los cinco paises comunitarios que quedan a
continuacion: Paises Bajos (6,9% y 780 millones), ltalia (5.6% y 587 millones),
Portugal (17.3% y 468 millones) y Bélgica (27.8% y 356 millones). Entre los
paises europeos no integrados en la UE-27 no hay nada mas destacado que
el sobresaliente desarrollo de las exportaciones a Reino Unido (19%, hasta
un valor de 653 millones).

Mucho mas potente es el incremento de las exportaciones dirigidas a
Africa, que acumula ventas por valor de 960 millones (21,9% interanual), pese
al desplome de las exportaciones de animales vivos. Obedece a la recu-
peracion de las destinadas a Argelia (16.3% y 130 millones), ya comenzada
en 2025, tras ser casi inexistentes en 2023 y 2024 por razones politicas, y a
las potentes subidas en Marruecos (29.4% y 640 millones) y Egipto (64.2%
y 49 millones). Por el contrario, retroceden un 12% las exportaciones a Asia,
cuyos mercados adquieren sobre todo plasticos, pescados y carnes, hasta
un total de 479 millones. Se explica asi los descensos que se registran en
Japon (-46.2% y 36 millones), India (-7.3% y 43 millones), Emiratos Arabes
e Israel, entre otros; una mengua que, sin embargo, evita China, donde se
produce un aumento, siquiera endeble (1.4% y 124 millones). Disminuyen
ligeramente las ventas exteriores a América (-2,5% y 761 millones), en parte
por la acusada contraccion de las dirigidas a Estados Unidos (-8,1% y 334
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millones), efecto de las subidas arancelarias aplicadas unilateralmente por
su Administracion. Los principales capitulos arancelarios perjudicados son
los de azucares y articulos de confiteria, el primero por valor exportado,
cuyas ventas bajan solo un 1%, hasta 49 millones, pero el tonelaje declina
mas de 8 puntos porcentuales. Casi una cuarta parte del importe se deja
el capitulo que comprende las especias, hasta quedar en 43 millones, a
su vez con un relevante descenso en volumen (-12,9%). No es distinto en
conservas hortofruticolas, que reduce sus exportaciones un 17,6% en valor
y un 30.4% en tonelaje, asi como el de bebidas, que retrocede mas de un
30% en ambos componentes. Por el contrario, son importantes los aumentos
nominales en pescados (51.4%, tras un alza de las toneladas de un 61,4%),
manufacturas diversas de metales (17,2 y 21,8% respectivamente), hortalizas
frescas (13.9 y 24.4%) y maquinas y aparatos mecanicos (59,2%, en estos por
el incremento del precio puesto que el tonelaje cae un 26,9%).

La evolucion de las importaciones regionales de mercancias presenta
ciertas diferencias significativas respecto a la de las exportaciones. En pri-
mer lugar, porque aquellas permanecen practicamente estancadas incluso
nominalmente. En efecto, el valor total de las importaciones entre enero y
julio asciende a 8.324 millones, del que resulta una tasa interanual del 0,5%,
que, no obstante, mejora dado el -4,3% obtenido un ano antes. En segundo
lugar, las compras exteriores de productos energéticos, en potente expansion
exportadora segun se expuso anteriormente, descienden moderadamente,
un 4.7% interanual, tasa derivada de una cuantia de 4.490 millones de euros.
Por consiguiente, hay una tercera disimilitud relevante, que se localiza en el
agregado de los bienes no energéticos, cuyo aumento nominal descuella
(7.5%, hasta un montante de 3.834 millones), mientras que disminuian unas
décimas en el caso de las exportaciones.

Dentro de este grupo de bienes no energéticos, encabeza la relacion
por valor adquirido el capitulo Maquinas y aparatos mecanicos, que per-
manece practicamente estable (-0,9% y un total de 360 millones). Esta
suave disminucion es la excepcion entre los capitulos principales, pues
prevalecen los que acrecientan las compras con mas o menos intensidad:
Cereales (11.4% y 320 millones), Materias plasticas (14,5% y 295 millones),
Semillas (32,1% y 196 millones), Aparatos y material eléctrico (0,6% y 166
millones) y Grasas vegetales (89.4% y 156 millones). Al margen de los ci-
tados, cabe senalar las subidas de Frutas frescas (13,5% y 126 millones),
Hortalizas frescas (27.1% y 101 millones) y Conservas de verduras o fruta
y zumos (21,5% y 95 millones).
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PRECIOS DE CONSUMO

La crisis geoestratégica en Oriente Medio, que provoca tensiones de precios
en los productos energéticos, impulsa la escalada de la inflacion. En Espana, se
expresa a través de un incremento interanual del IPC del 3,2% en junio, cuatro
décimas mas en julio y un 4,3% en agosto. En cuanto al componente energético
de la misma, sigue prevaleciendo su relevancia en los combustibles, el gasoleo
y la gasolina, aunque se desvanece la que afecta a determinadas modalidades
de transporte colectivo en la antesala del verano. Las rebajas del IVA en la
energia eléctrica y del impuesto especial sobre la electricidad que introduce
el Real Decreto-ley 772026, de 20 de marzo, por el que se aprueba el Plan
Integral de Respuesta a la Crisis en Oriente Medio tocan a su fin el 30 de junio,
lo que ocasiona un aumento notable de la factura de la luz*4. El servicio de
recogida de basuras no deja de ser mas gravoso®, como consecuencia de la
aplicacion de la Ley 772022, de 8 de abril, de residuos y suelos contaminados
para una economia circular, con un modelo de tributacion que tiende a reflegjar
su coste real. Persisten las fuertes subidas en el ambito del turismo, con el
ascenso anual del precio de los hoteles superando el 9%. Como aspecto posi-
tivo, se puede citar la moderacion en las rubricas alimentarias, en especial en
los productos elaborados, si bien retornan las tasas de dos digitos en huevos,
legumbres y algunas frutas. Situando como punto de origen el valor minimo
del IPC desde la declaracion de la pandemia, en julio de 2020, el crecimiento
acumulado desde entonces es de un 28,4%, un deterioro notable en la cesta
de la compra, que se agrava, conviene insistir, con una vivienda muy cara.

La tasa de variacion anual del IPC armonizado de agosto incluso esta dos
décimas por encima, en un 4.5%. Una magnitud inquietante, mas de un punto
en comparacion con la de la zona euro, que se estima, segun Eurostat, en un
3.3%. Entre los paises con la moneda europea comun, solo Lituania (5,8%), Chipre
(5.2%) y Bulgaria (5,1%) muestran inflaciones mas altas, lo que contrasta con las
mas atenuadas en Estonia (1,3%), Malta (1,9%), Finlandia (2,4%), Francia (2,7%) y los
Paises Bajos (2,8%). Nuevamente, a partir de las cifras de julio, Rumania (8,2%) se
queda sola en cuanto a pais con una inflacion elevada dentro de los de la Union
Europea con moneda propia, sin que Polonia (3.1%) esté tan tensionada. En el
Reino Unido, la tasa interanual de agosto avanza hacia un 3,1%, unas décimas mas

14 Tomando los valores del indice nacional en 04510 Electricidad, el de mayo muestra una reduccion
anual (-5,5%), cuando, a impuestos constantes, sube (3,6%), y. a partir del mes siguiente, ya sin
diferencias entre ambas mediciones, el encarecimiento es notable: 6% en junio, 8.4% en julio y
9.2% en agosto.

15 En la subclase 04420 Recogida de basura, la tasa interanual de julio y agosto se situa en un 22,7%.
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que en los cuatro meses anteriores, con el transporte, la vivienda y los servicios
del hogar como componentes que mas presionan al alza. En Estados Unidos,
igualmente en agosto, el carburante condiciona una tasa del 3.4%.

En la Region de Murcia, el IPC se desboca, en la medida en que su tasa
de variacion sobre el mes de agosto del afo anterior se estima en un 4,3%,
con igual intensidad que la de Espafa, tras un 3% en junio y un 3,7% en julio.
Se subraya la progresion en los productos energéticos, que propulsan la
tasa de un 5,9% en junio a un 16,7% dos meses despues, con una poderosa
influencia de carburantes y combustibles, cuya subida de precios se estira
a un 22,9% en el ultimo mes de referencia. Los alimentos no elaborados, el
otro componente de la inflacion del que se infiere una evolucion mas volatil
de los precios, la acusan de manera mas contenida, siendo la ultima tasa
anual de un 3,2%, si bien mayor que la del 0,8% en junio y la del 1,2% en julio.
Al sustraerle la energia, el IPC regional crece un 3,1%, 1.2 puntos porcentua-
les menos. Cuando, ademas de la energia, se descuenta el efecto de los
alimentos sin elaborar, se define la inflacion subyacente, que también anota
un 3.1% en la Region de Murcia, frente a un 2,9% en Espana, recortandose
en ambos ambitos territoriales una déecima sobre la mensualidad anterior.

Grafico 23. indice general de precios de Grafico 24. Inflacion subyacente (tasas

consumo (tasas anuales) anuales)
12 A 12
10 A 10
8 b N\ 8 A
\ ~/
6 15 6 ™
% %
4 4 Iq ~
/r\-/’v""ﬁ\ A UK ™ /| "\"\\__ Wala
2 \/ =~ ™ 2 NNV
0 0
-2
M J SDMJ SDMUJSDMUJISDMJ MJSsSDMUJSDMJSDMUJI SDMJ
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
Fuente: indice de Precios de Consumo (INE). Fuente: indice de Precios de Consumo (INE).

El grupo mas inflacionista es nuevamente Transporte, en el que la va-
riacion anual del indice en agosto ya marca dos digitos, en concreto un
11,9%. En el transporte personal, el acusado encarecimiento de carburantes
y combustible contribuye a alzar la subida hasta un 12,6%. En el transporte
colectivo, el billete de la modalidad urbana sigue resintiéendose de la retirada
de las bonificaciones, lo que mantiene un ascenso anual del 23,2%, pero, en
el interurbano, se reduce (-1,4%).
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Los servicios turisticos regionales dejan su huella en la inflacion. En Res-
taurantes y servicios de alojamiento, la tasa interanual mas reciente se eleva a
un 5.5%, mayor que la de los tres meses que la preceden. No evita que, en la
rubrica de turismo y hosteleria, se divise cierta contencion, al dejar la tasa en un
4.1%, unas décimas menos que en junio y julio. El detalle hay que orientarlo a
determinadas partidas. Si, en los servicios de comidas y bebidas, la subida acu-
mulada no supera el 5% en los ultimos meses, los de alojamiento experimentan
en agosto una del 13,1%, que se expande a un 17,6% en los hoteles murcianos.
En los paquetes turisticos®, la tasa anual ya es negativa (-5,4%), aunque con un
incremento quinquenal del 46,9%. En este periodo, que parte de agosto de 2021,
los precios en los alojamientos murcianos crecen cerca de un 40%, mientras que,
en los de establecimientos hoteleros, se aproxima a un tercio.

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles arrastra una inflacion
acumulada regional del 4,7% en un ano. Una electricidad mas cara tensiona los
precios del subgrupo Electricidad, gas y otros combustibles (9,3%) y la rubrica
Calefaccion, alumbrado y agua (8%), sin olvidar que no se observa moderacion
en hidrocarburos licuados y gas natural. En el subgrupo Suministro de agua
y otros servicios relacionados con la vivienda (0.2%), el indice se estaciona,
con lo que continua intuyéndose que el servicio de recogida de basuras no
se encarece en los municipios murcianos tanto como en el conjunto del pais.

Tabla 7. Principales indices de precios de consumo (tasas anuales en %)

2023 | 2024 | 2025 | 2026 |
_mmmmmm

Inflacion general 3,0 2,0 2,6 2,1 2,4 3,0 3,7 4,3
General sin productos energéticos 6,2 24| 24| 20 24 27 3,1 3,1
General sin pr. energéticos ni alim. no elaborados 6,1 2,5 2,5 1,8 2,2 2,8 3,2 3,1
Alimentos no elaborados 7.6 0,9 0,7/ 48 57 0,8 1,2 3.2
Alimentos elaborados 11,0 3,1 0,9 -1,0 0,0 1,8 1,9 1,5
Alimentos y bebidas 10,2 1,9 1,3 1,71 21 1,6 1,5 1,8
Productos energéticos -19,5| -2,3 53 29| 25| 59 95 16,7
Carburantes y combustibles -24| -74| -10] -30] -26 63| 11.0f 229
Calefaccion, alumbrado y agua -34,0 55 12,8 9,9 7,6 3,8 6,6 8,0
Electricidad, gas y otros combustibles -41,4| 6,7 159| 124 93| 44| 7,70 93
Transporte personal 28| -1,7 0,5 0,1 1,0 5,0 7,71 12,6
Bienes industriales 45| -04 1.8 0.9 1.0 24 3.8 59
Bienes industriales sin productos energéticos 33| 03| 0,3 0,1 0,4 0,9 1,3 1,2
Bienes industriales duraderos 3,8 0,7 1,1 1,1 0,5 1,8 1,9 1,8
Servicios (incluye alquiler de vivenda) 4.7 3,5 3,6 2,8 3,3 3,9 4.4 4.4
Turismo vy hosteleria 8.6 4,2 45 3.1 38| 47 46 41

Fuente: indice de Precios de Consumo (INE).

16 Este subgrupo de naturaleza turistica no pertenece al grupo Restaurantes y servicios de aloja-
miento, sino a Actividades recreativas, deporte y cultura.
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Entre los grupos en los que la inflacion anual esta por debajo de la del
indice general en territorio murciano, destaca, debido a su ponderacion,
Alimentacion y bebidas no alcoholicas, que marca una tasa del 1,9%. Esta
mesura se apoya en los alimentos elaborados (1,5%). En cuanto a la rubrica
de alimentos y bebidas, lo hace en un 1,8%, con una relevante ralentizacion
en las bebidas alcohdlicas (0.4%). Las tasas regionales de dos digitos sélo
aparecen en los huevos (16,2%), mientras que, en seis rubricas, la variacion
interanual es negativa: otros preparados alimenticios (-0,7%); frutas en con-
serva y frutos secos (-0,8%); carne de ave (-1.4%); café, cacao e infusiones
(-1,8%); azucar (-4,1%); carne de porcino (-5,7%).

Los demas grupos igualmente anotan avances inferiores a los de la in-
flacion regional. Entre los que muestran tasas positivas, estan /nformacion y
comunicaciones (3%), Ensefianza (3%), Sequros y servicios financieros (2,7%),
Bebidas alcohdlicas y tabaco (2,6%), Cuidado personal, proteccion social, y
bienes y servicios diversos (2,2%), Sanidad (2,1%), Muebles, articulos del ho-
gar y articulos para el mantenimiento corriente del hogar (1%) y Actividades
recreativas, deporte y cultura (0,8%). Solo descienden los precios en Vestido
y calzado (-1%). La subida de los precios de la energia vuelve a generar una
inflacion murciana esencialmente industrial (5,9%), por delante de la de ser-
vicios (4.4%), reduciéndose la primera considerablemente si se le restan los
bienes energéticos (1,2%) o sélo se consideran los bienes duraderos (1,8%).

La inflacion elevada de origen energético no parece ser un fenémeno pa-
sajero, ni mucho menos observando como se incrementa la cotizacion diaria
del barril Brent, que, en los primeros dias de septiembre, ya salta la barrera
de los cien dolares. Este marco es propicio para una politica monetaria dura,
como evidencia una nueva subida del tipo de interés de referencia por parte
del Banco Central Europeo, en reunion del 10 de septiembre, en 25 puntos
basicos. Se propaga el temor de que unas materias primas energéticas mas
caras extiendan sus efectos a otras partidas de los presupuestos familiares,
como la alimentacion y la hosteleria. La negociacion colectiva adopta au-
mentos salariales pactados que, con un IPC que ya rebasa el 4%, se quedan
cortos para sostener el poder de compra. A fecha de publicacion de este
boletin, entra en el debate politico la posibilidad de prorrogar medidas que
alivien las consecuencias perniciosas de la inflacion en la linea del Plan
Integral de Respuesta a la Crisis en Oriente Medio o simplemente adoptar
unas de nuevo cunov.

17 Gonzalez, J.A. (2026). El Gobierno prorrogara las medidas anticrisis presionado por unos precios
desbocados. El Correo, 17 de septiembre de 2026.
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COSTES LABORALES

Tras la acusada prudencia observada en la evolucion de los costes labo-
rales y salariales en la Region de Murcia en 2025, que no sucede en Espana,
parece que se recobra cierto impulso en la primera mitad de 2026. En lo que
concierne al tiempo de trabajo, la trayectoria es descendente —no tanto en
el territorio espanol en su conjunto—. Estas dos tendencias conducen a un
repunte del coste por hora efectiva. No obstante, las remuneraciones sala-
riales al alza pueden convertirse en insuficientes ante el acusado aumento
del IPC que, como se acaba de exponer, anota en agosto un 4,3% interanual,
lo que debilita en cierta medida, convenio regional de transporte de mer-
cancias por carretera al margen, lo pactado hasta ahora en el marco de la
negociacion colectiva.

La principal fuente coyuntural sobre salarios y costes laborales es la En-
cuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL), cuya principal limitacion es que
su ambito sectorial excluye las actividades agricolas, ganaderas, silvicolas y
pesqueras. Sus ultimos datos disponibles son recientes, del segundo trimestre
de 2026. En la Region de Murcia, el coste laboral por trabajador y mes se
estima en 2.900 euros, siendo la tasa interanual de un 3,1%, mas recortada
que la del trimestre precedente (4.4%), pero muy por encima de la obtenida
un ano antes (0,9%). Estas oscilaciones tienden a aplanarse con el uso de
medias moviles trimestrales, que arrojan una tasa del 1,9%, seis décimas
mas que en el primer trimestre, pero por debajo de las alcanzadas en los
primeros compases de 2025,

En Espana, la tasa interanual en el trimestre de referencia denota un creci-
miento mayor (4%). Como el coste laboral mensual es superior, cuantificandose
en esta ocasion en 3.388 euros, la brecha se dilata, generando un indicador
espanol que se emplaza un 16,8% mas arriba que el murciano. EL mismo 4%
marca la tasa de variacion cuando se acude a las medias moviles, lo que
perfila una trayectoria ascendente en los ultimos trimestres. La comparacion
territorial de las tasas interanuales del segundo trimestre revela que los
aumentos mas acentuados se producen en Asturias (6,3%) y Cataluna (5,1%),
mientras que los mas contenidos corresponden a Navarra y Extremadura (en
ambas comunidades, un 2,3%).

La construccion empuja el alza del coste laboral, si bien no quedan muy
atras los otros dos sectores. En los centros de trabajo de la Region de Mur-
cia, los adscritos a la actividad constructora cuentan con la tasa mas alta de
incremento interanual del coste mensual por asalariado, que se concreta
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en un 4.1%, un punto porcentual mas que en los servicios, que, a su vez,
adelanta a la de la industria en una décima. Esto no impide que el ultimo
sector citado contabilice el mayor valor regional de este coste (3.228 euros),
por delante de construccion (3.067) y servicios (2.810). Las brechas con los
costes sectoriales en Espana se mueven entre valores regionales inferiores
en un 11% en la construccion y un 17.3% en la industria.

Dentro de los componentes del coste laboral, el que remunera, si bien
de forma bruta, a los trabajadores por la labor que realizan en las empresas
es el coste salarial. En la Region de Murcia, su cuantia por trabajador y mes
equivale a 2.127 euros, mientras que, en Espana, se eleva a 2.513. Asi, un
asalariado murciano percibe, antes de retenciones y cotizaciones, un 15,3%
menos respecto al promedio espanol. Como suele suceder, solo Canarias
(2.016) y Extremadura (2.022) tienen salarios brutos inferiores que el de la
Regioén. En el conjunto autondmico, rebasan con holgura la media espano-
la la Comunidad de Madrid (3.061), Cataluia (2.770), el Pais Vasco (2.718) y
Navarra (2.665). Tanto en el ambito murciano como en el espanol, la tasa de
variacion anual del coste salarial mensual coincide con la de su equivalente
laboral, con lo que, siendo la segunda mayor que la primera por nueve de-
cimas de diferencia, es mas proclive a sostener, antes del repunte del IPC
que se genera en agosto, un mantenimiento del poder adquisitivo. A partir
de las medias moviles, mientras que el indicador salarial crece en Espana
un 3,9% en un ano, perdiéndose sélo una décima sobre el dato del trimestre
de referencia, apenas lo hace un 1.8% en la Region de Murcia, siendo aqui
la desaceleracion en mas de un punto porcentual.

Las semejanzas en las variaciones de los costes laborales y salariales por
mes y trabajador se prolongan casi totalmente en los costes no salariales. En
los centros de trabajo murcianos, se estiman en 773 euros, un 3,3% mas que
en el segundo trimestre de 2025; en los de Espana, llegan a los 875, con lo
que el incremento esta en un 4,2%. Ambas tasas superan las de los costes
laborales mensuales agregados y su equivalente en términos salariales en
dos décimas.

Eltiempo real de trabajo tiende a la baja. Independientemente de posibles
ajustes de calendario —no derivados de la Semana Santa, que, tanto en 2026
como en el ano anterior, cae en abril—, la ETCL calcula 126,6 horas efectivas
trabajadas al mes en el trimestre de referencia en la comunidad murciana 'y
129.4 en Espana, con lo que, sobre el segundo trimestre de 2025, conlleva
0.7 horas menos en el primer ambito y 0,9 en el segundo. Esta minoracion
es subrayable sobre todo a escala regional, ya que, en el trimestre anterior,
la evolucion interanual es al alza. Las medias moviles también corroboran la
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disminucion de las horas efectivamente trabajadas, de forma muy similar en
la Regién de Murcia, sin apenas relevancia en Espafa. En ambos espacios
geograficos, se trabaja menos en los servicios que en la industria y en esta
que en la construccion.

Grafico 25. Coste laboral por mesy Grafico 26. Coste laboral por hora

trabajador (medias moviles y tasas efectiva (medias moviles y tasas
interanuales) interanuales)
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elaboracion propia. elaboracion propia.

La menor duracion de la jornada laboral lleva a que las tasas obtenidas
en cuanto al coste laboral mensual por trabajador se amplifiquen cuando el
citado coste se calcula por hora trabajada. En el ambito murciano, se estima
en 22,91 euros; en el espanol, en 26,18. Cuando el coste unitario se obtiene
desde la perspectiva salarial, las cuantias son, respectivamente, 16,80 y 19.42
euros. En el indicador laboral, resulta un crecimiento interanual del 3,7% en
el primer ambito geografico y del 4.8% en el segundo, restandose una déci-
ma en ambos en el componente salarial. Las medias moviles generan, para
ambos componentes, una tasa interanual regional del 2,5%, mientras que, en
el caso espanol, la tasa resultante es de un 4% en el agregado laboral y una
décima menos en la seccion salarial. Se repite que sélo Canarias y Extrema-
dura muestren costes horarios menores que los murcianos, cerrando la lista
la comunidad islena, con 21,37 euros en cuanto al dato laboraly 15,46 en el
salarial. Lo mismo ocurre con los valores mas altos: el Pais Vasco (30.42) en
el primer indicador; la Comunidad de Madrid (22,92), en el segundo.

Es complicado establecer vinculos entre la evolucién real de los costes
del factor trabajo en las unidades productivas murcianas y los acuerdos en
el marco de la negociacion colectiva. Tomando como fuente la Estadistica de
convenios colectivos de trabajo del Ministerio de Trabajo y Economia Socialy
como variable de referencia la variacion salarial pactada en los convenios con
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efectos economicos en 2026, los que se registran hasta agosto con la Region
de Murcia como ambito geografico promedian un 5,86%, un porcentaje alto
que se asocia con el 6,03% que se extrae de los convenios de ambito superior
al de empresa, ya que, en los convenios de empresa, se cife a un 2,41%. No
obstante, se infiere un sobredimensionamiento por el sesgo que introduce
el convenio regional de transporte de mercancias por carretera aprobado en
mayo®, por lo que, si se extrae del universo de convenios regionales, la linea
general, que encaja con un aumento medio en el agregado espanol que esta
cuatro centésimas sobre el 3%, es la moderacion?®. Subidas insuficientes en
aras de mantener el poder adquisitivo, en un momento en que la inflacion
supera el 4% y sigue sin haber un acuerdo para la negociacion colectiva vi-
gente que releve al que se firma para el trienio 2023-2025%°.

SECTOR PUBLICO AUTONOMICO

Los ultimos datos disponibles sobre ejecucion presupuestaria mensual de
las Comunidades Autonomas del Ministerio de Hacienda, publicados entre
el 10 y el 11 de septiembre, son los de junio de 2026. En lo que concierne
al saldo de operaciones no financieras del presupuesto consolidado de la
CARM2 antes de ajustes de contabilidad nacional, marca un valor negativo,
equivalente a 520 millones de euros, aunque no es tan cuantioso como en
la misma fecha de 2025. Representa un -1,07% del PIB regional, una mejora
de algo mas de cuatro décimas en un ano. Todas las cuentas autonomicas
de régimen comun presentan deéficit, con Extremadura (-2,20%) y Canarias
(-1.65%) como los de mayor calado, mientras que tanto Navarra (1,03%) como
el Pais Vasco (0,25%) generan superavit.

Los ingresos no financieros?? de la CARM en el primer semestre del gjer-
cicio suman mas de 3.100 millones de euros. Es un montante superior en un

18 En el Registro y depdsito de convenios colectivos, acuerdos colectivos de trabajo y planes de
jgualdad (REGCON) del Ministerio de Trabajo y Economia Social, aparece que el incremento
salarial para 2026 que se adopta mediante este convenio es de un 14%.

19 Aldejar al margen el que se aprueba en el convenio regional de transporte de mercancias por
carretera, queda un aumento salarial pactado unas centésimas por debajo del 3% tanto en el
total regional de convenios como en el de los de ambito superior al de empresa.

20 Pascual Cortes, R. (2026): Los trabajadores con convenio empiezan a perder mas de un punto de
poder adquisitivo. El Pais, 10 de septiembre de 2026.

21 Su ambito organico cubre Administracion Publica Regional, organismos autonomos y Servicio
Murciano de Salud.

22 Su gjecucion se mide a partir de los derechos reconocidos. EL 100% de estos derechos se convierte
en recaudacion corriente en el IRPF, el IVA, los impuestos especiales, el Fondo de Suficiencia
Global —con saldo negativo—, el Fondo de Garantia y los pasivos financieros.
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12,6% al que se computa en 2025 en tales fechas. Es un impulso notable-
mente mayor que en el conjunto de las diecisiete Comunidades Autonomas,
donde la tasa anual de incremento es de un 5,7%. Los ingresos de capital
acumulan solo 43 millones, quedando 3.070 millones en concepto de in-
gresos corrientes. Dentro de estos, tasas, precios publicos y otros ingresos
devengan 77 millones, mientras que los ingresos patrimoniales se limitan a
aportar poco mas de tres, lo que conduce a centrar el nucleo de los ingresos
presupuestarios, una vez mas, en impuestos y transferencias. El capitulo mas
relevante es el de impuestos indirectos, con 1.219 millones, un 4,2% mas que
en los seis primeros meses de 2025, El IVA recauda 691 millones, un 6,2%
adicional en un ano, y los impuestos especiales, trescientos millones, con
lo que su recorrido es estacionario (-0,1%). EL Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados contribuye con 175 millones,
tampoco mucho mas en cuanto a la evolucion interanual (0,5%). EL capitulo
siguiente en cuanto a transcendencia es el de transferencias corrientes, con
973 millones, que significan un aumento del 31.9% en doce meses. El Fondo
de Suficiencia Global vuelve a resultar negativo, detrayendo 133 millones, y los
Fondos de Convergencia todavia no devengan derechos reconocidos, con lo
que hay que limitar la entrada de recursos a dos vias. Por un lado, el Fondo
de Garantia, gjecutado por un total de 556 millones, un 8,1% mas que en el
primer semestre de 2025; por otro las transferencias al margen del sistema
de financiacion autonomica, que ingresan 550 millones, experimentando asi
un relevante ascenso interanual, a una tasa del 58,7%. Los impuestos direc-
tos pasan a ser el tercer capitulo de mayor montante, con casi ochocientos
millones. En un ano, se acrecientan un 15,9%. No ceja la preponderancia del
IRPF, que recauda 727 millones, siendo la tasa interanual de un 9%.

Los gastos no financieros® de la CARM entre enero y junio de 2026 acu-
mulan mas de 3.600 millones de euros. La evolucion interanual es al alza, a
un ritmo del 5,6%, siete puntos porcentuales menos que en los ingresos no
financieros, lo que alivia el déficit. Las operaciones de capital computan un
gasto de poco mas de cien millones, ademas de prolongar una evolucion
decreciente, con lo que nuevamente son determinantes en la evolucion
descrita los gastos corrientes, que contabilizan 3.525 millones, un 6,5% mas
que en los seis primeros meses del gjercicio anterior. Conviene subrayar
que los gastos financieros se acercan a los cien millones, tras crecer en una
anualidad nada menos que un 67,6%. Su montante es reducido respecto al
ejecutado en gastos de personal, transferencias corrientes y gastos en bienes

23 La ejecucion del gasto se mide a traves de las obligaciones reconocidas.
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y servicios. Los primeros cuantifican 1.731 millones, un 7,3% mas en términos
interanuales. En cuanto a las segundas, se gjecutan por un total de 918 euros,
siendo elincremento anual endeble (0,7%). Dentro de estas transferencias, se
adscriben conceptos sanitarios como el gasto en productos farmacéuticos 'y
sanitarios por recetas médicas u orden de dispensacion, que anota 260 millo-
nes, un 28,3% del total en el capitulo de referencia, siendo la tasa de variacion
anual de un 1%. Resta hablar de los gastos corrientes en bienes y servicios,
que ascienden a 782 millones, asimismo un 7,3% mas sobre los del primer
semestre de 2025. Dentro del gasto, este capitulo incluye referencias como
el gasto farmaceutico hospitalario, que se situa en 188 millones, y el que se
deriva de productos sanitarios sin receta médica u orden de dispensacion,
que se impulsa a los 159 millones, siendo la variacion interanual positiva tanto
en el primero (5,5%) como en el segundo (2,6%).

Tabla 8. Ejecucion presupuestaria de la CARM: derechos y obligaciones reconocidas
(millones de euros) (1)

Acumulado a junio de: 25/26 ‘ 24/25 ‘ 22/26
2022 2024 2025 2026 () () (&)

Corrientes

Capital

No financieros

Corrientes

Ingresos

Capital
No financieros

Ahorro bruto

Superavit/déficit no financiero
Millones euros

% PIB (2)

(1) Presupuesto consolidado de Administracion General, BORM, IMIDA, SEF, IMAS, Agencia Tributaria y SMS.

(2) La relacion entre saldo no financiero y PIB se obtiene de la siguiente manera: a) para 2022 y 2024, se toma el
PIB a precios de mercado de la Region de Murcia publicado por el INE el 16 de diciembre de 2025; b) el PIB de
referencia de 2025 se extrae de la informacion estadistica sobre operaciones no financieras de la Intervencion
General de la Administracion del Estado; c) para 2026, el porcentaje se extrae directamente del resumen ejecutivo
de gjecucion presupuestaria mensual de las CC.AA. de junio publicado por el Ministerio de Hacienda.

Fuente: Ejecucion presupuestaria mensual de las CC.AA. (Ministerio de Hacienda), Operaciones no financieras (IGAE),
Contabilidad Regional de Espana (INE) y elaboracion propia.

También el ultimo dia habil de junio de 2026 es la referencia mas proxima
sobre capacidad (superavit) o necesidad (deéficit) de financiacion en términos de
contabilidad nacional?* segun la informacion de la Intervencion General de la

24 Expresar el deficit o superavit publico en términos de contabilidad, que es el que se usa a efectos
del cumplimiento de los objetivos de estabilidad presupuestaria, requiere seguir criterios dife-
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Administracion del Estado (IGAE). La CARM se acerca a un déficit de quinientos
millones de euros, exactamente 491 millones, lo que equivale a un -1,09% del
PIB de la Regidon de Murcia. No deja de disociarse del objetivo conjunto para
las Comunidades Autonomas?, pero se mitiga en 41 centésimas porcentuales
sobre el que se estima en junio del ejercicio anterior. ELl dato agregado ya esta
en un -0,97% del PIB espanol, con Canarias (-1,93%), Extremadura (-1,79%) y
Baleares (-1,78%) con las situaciones mas incomodas, mientras que soélo se
observa superavit, ademas minusculo, en el Pais Vasco (0,01%).

Grafico 27. Déficit publico de la CARM Grafico 28. Deuda publica de la CARM
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La proxima actualizacion de los datos sobre deuda publica autondmica
del Banco de Espana bajo el Protocolo de Déficit Excesivo (PDE) se produce
el 30 de septiembre. Por esta razon, los ultimos de los que se dispone se
refieren al primer trimestre de 2026, computandose la de la Region de Murcia
en 14.168 millones, un 31,1% del PIB regional, una vez mas soélo por debajo de
la Comunidad Valenciana (40,4%). AIReF pronostica para final de gjercicio una
cuantia de 14.752 millones, siendo la equivalencia sobre su PIB de un 31,2%.

rentes respecto a los del calculo del saldo presupuestario en cuanto al periodo de imputacion
de determinados ingresos fiscales, el tratamiento de las entregas a cuenta de algunos recursos
de la financiacion autondmica y el desigual tratamiento contable de algunas partidas (intereses,
inversiones realizadas por el sistema de abono total del precio, aportaciones a empresas publicas,
permutas financieras, avales, etc.).

25 Se entiende que este objetivo es de un superavit del 0,1%, planteado en el Programa de Estabilidad
remitido a la Union Europea para 2024, 2025y 2026, pues el Congreso sigue sin aprobar las propuestas
de déficit equivalente al -0,1% del PIB aprobadas en Consejo de Ministros. EL ultimo rechazo parla-
mentario se produce en dos votaciones sobre los objetivos para el periodo 2027-2029, lo que aboca
posiblemente a una estabilidad de las cuentas autonomicas que exige equilibrio presupuestario (0%).
Véase Sempere, P. (2026), ;/Que pasa ahora tras el rechazo a la senda fiscal? El Gobierno afrontara
una segunda votacion que anticipa un escenario inedjto. El Pais, 14 de julio de 2026.
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MERCADO DE TRABAJO

Evolucion en el segundo trimestre de 2026 segun la EPA

La Encuesta de Poblacion Activa (EPA) verifica el momento de bonanza
por el que atraviesa el mercado laboral murciano, con un empleo remune-
rado que vuelve a alcanzar su estimacion mas alta y cada vez mas personas
incorporandose a él, si bien repunta coyunturalmente el paro. En Espana,
los datos igualmente trasmiten optimismo, con una poblacién ocupada
que, en esta ocasion, se aproxima a los 23 millones —el dato concreto es
de 22.779.000—, con un impulso de casi medio millon respecto al trimestre
anterior, y una cantidad de desempleados por debajo de los 2,5 millones que
deja una tasa de paro inferior al 10%, con lo que se repite el dato que cierra
2025, una situacion que no se produce desde que se extingue la expansion
inmobiliaria de los primeros anos de este siglo. En la Region de Murcia, el
arraigo laboral se habitua a una poblacion activa de mas de 800.000 perso-
nas, un empleo de mas de 700.000 vy, a pesar de una tasa que no deja de
marcar dos digitos, menos de cien mil personas en paro.

Tabla 9. Principales indicadores del mercado de trabajo

Dato trimestral Media movil trimestral
Il Tr. 2026
T.V. T:V.
trim.
anterior

Activos
Ocupados
No asalariados

Asalariados

Asalariados fijos
Asalariados temporales
Tasa temporalidad (1)
Ocupados tiempo completo
Ocupados tiempo parcial

Parados

Parados larga duracion
Parados mas 2 afios
Tasa de paro (1)

(1) Las variaciones son puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE) y elaboracion propia.

La poblacion activa de la Region de Murcia en el segundo trimestre
de 2026 se cuantifica en 832.300 personas. Son ya cuatro los trimestres
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consecutivos en que este indicador alcanza o supera los ochocientos mil
integrantes. Sobre el trimestre anterior, implica un incremento de un 3,5%,
siendo el avance mayor, a una tasa del 5,6%, cuando se compara con el mis-
mo trimestre de 2025. Al desagregar por género, resultan 453.100 varones
y 379.200 mujeres, lo que denota una evolucién al alza que se nutre sobre
todo de la parte femenina tanto en términos intertrimestrales (4.2% frente a
2,9%) como interanuales (9% y 3% respectivamente). Por segmentos de edad,
se obtiene un ascenso entre trimestres del 17,9% en el que cubre entre los
16 y los 24 anos, lo que no evita una retraccion interanual (-7.8%), mientras
que la evolucion es ascendente entre quienes tienen 55 afos y mas (14.4%)
y de 25 a 54 anos (5%). La tasa de actividad regional se estima en un 62%
tras ganar 1.6 puntos porcentuales en tres meses y 2,3 en un ano, ademas
de plasmar el dato mas alto desde el ultimo trimestre de 2013. La incorpo-
racion al mercado de trabajo en contraste con la poblacion potencialmente
activa se despliega mas intensa que en Espafa, donde la tasa resultante se
detiene en un 59.3%, y s6lo es menor que en Baleares (67,1%), la Comunidad
de Madrid (63.9%) y Cataluna (62,1%).

La trayectoria alcista de la tasa de actividad de la Region de Murcia se
explica porque la poblacion activa crece con mucho mas ritmo que la de 16
anosy mas, que la EPA calcula en 1.342.100. Esta ultima, no obstante, se eleva
a una tasa trimestral del 0,8%, un punto mas en un ano. Como contrapartida, la
poblacion inactiva regional, integrada por 509.800 personas, disminuye, tanto
sobre el trimestre anterior (-3,2%) como en el transcurso del ultimo ano (-4%).
No cambia su descripcion por clase principal de inactividad, en la medida en
que los tres colectivos principales siguen siendo, por este orden, poblacién
jubilada, quienes se dedican a labores del hogar y estudiantes, reforzandose
una tendencia a la baja sobre todo en los dos primeros.

Desde el segundo trimestre de 2025, cada dato trimestral publicado sobre
la poblacion ocupada de la Region de Murcia implica la cota mayor de la
serie historica. La ultima referencia la estima en 742.100 personas. Ademas
de los cinco trimestres seguidos con un valor maximo, se suceden seis en
que se supera el del trimestre anterior y cuatro en que se rebasan las sete-
cientas mil personas ocupadas. En comparacion con los tres primeros meses
de 2026, se observa un aumento del 3,5%, mientras que la tasa interanual
se eleva a un 6,6%. En un ano, se calculan 45.800 personas ocupadas mas
en el mercado laboral murciano. En Espana, si bien de forma mas templada,
tambien se expande el empleo desde la perspectiva intertrimestral (2,2%), lo
que conlleva 486.000 ocupados mas, como desde la anual (2,3%). La cons-
truccion sigue capitalizando sectorialmente la evolucion ascendente de la
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poblacion ocupada murciana?. Las medias moviles atemperan el impulso,
sobre todo en la tasa trimestral (1,6%), no tanto en la interanual (4,9%).

La composicion por género senala 410.100 hombres y 332.100 mujeres en la
ocupacion laboral en territorio murciano, que empieza a familiarizarse al hecho
de que los primeros sean mas de cuatrocientos mil —es el tercer trimestre
consecutivo en que esto ocurre— y las segundas, mas de trescientas mil —en
este caso, el quinto, ademas de dos veces mas en los trimestres centrales de
2024—. Es remarcable la trayectoria del empleo femenino, que crece un 6,3%
en un trimestre y un 10,2% en un ano, frente al masculino que anota tasas de
un 1,3% y de un 3.8% respectivamente. La cohorte de edades mas numerosa
vuelve a ser la de entre 45 y 54 anos, que, por segunda vez —la primera, se-
gun el ultimo dato del ano precedente—, cuenta con mas de doscientos mil
integrantes (207.600), mientras que, en lo que concierne a la evolucion tem-
poral, el repunte entre trimestres que se produce entre la poblacion ocupada
menor de 25 anos (27.4%) no diluye la contraccion interanual (-4,.9%), lo que
contrasta con el avance desde esta perspectiva en quienes tienen 55 afos o
mas (14.4%). La ocupacion regional de nacionalidad extranjera se estima en
140.800 personas, un 19% del total regional, dos puntos y medio mas que en
Espana. Se expande mas que la de nacionalidad espanola, atendiendo a la
tasa intertrimestral (5,1%) y, sobre todo, a la anual (23%).

Grafico 29. Poblacion ocupada total Grafico 30. Poblacion ocupada por sexo
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26 La adopcion de una nueva Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas en su version de
2025 (CNAE-2025) no genera diferencia alguna en la estimacion de la poblacion ocupada murciana
en el sector primario y en la industria, mientras que son poco significativas en la construccion y
en los servicios, resultando una cifra ligeramente menor sobre la que se obtiene a partir de la
antigua CNAE-2009 en la primera y algo mayor en los segundos. El aumento interanual del em-
pleo regional en la construccion se produce a una tasa del 23.4% si se mantiene la CNAE-2009,
conservandose la homogeneidad, o del 19% si se aplica la nueva CNAE para 2026, aunque aqui
hay una ruptura de serie.
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El empleo no asalariado regional se muestra apatico, lejos de los cien mil
integrantes, umbral que se atraviesa por ultima vez en el tercer trimestre de
2023. Los ultimos datos disponibles lo cifran en 93.800. Este dato empeora
fuertemente el anterior (-5,3%), mientras que la variacion interanual manifiesta
un estancamiento (0,3%), aunque las medias moviles dejan respectivamente
un rastro de invariabilidad (0%) y crecimiento (8,2%). El desgaste se debe a
un menor numero de empleadores, ya que, con base en la tasa interanual
y en las que se calculan a partir de las medias moviles, se eleva el de la
agrupacion de empresarios sin asalariados y trabajadores independientes.
En cuanto a la poblacion asalariada murciana, se estima en 648.400 perso-
nas, nuevo maximo de la serie historica por cuarta ocasién consecutiva, con
un crecimiento que, entre trimestres, se evalua en un 4,9% y. en términos
interanuales, llega a un 7.6%. Esta vigorosa tendencia creciente la sostienen
esencialmente las empresas privadas, sin menoscabo de una cierta bonanza
en el empleo publico.

La concertacion del contrato laboral por tiempo indefinido, hilo conductor
de la reforma laboral que se aprueba a finales de 2021%, provoco una con-
traccion del empleo temporal que empieza a diluirse. En el segundo trimestre
de 2026, el dato de la Regidon de Murcia se estima en 120.100 personas, el
mas alto desde el cuarto trimestre de 2022. La progresion sobre el trimestre
anterior es potente (14,8%), asi como la tasa interanual (11,7%), mientras que
las medias moviles perfilan un incremento mas suave. No obstante, el empleo
indefinido sigue adelante, superando, como en el primer trimestre de 2026,
el medio millon de integrantes (528.300), ademas de aumentar un 2,9% sobre
el dato precedente y un 6,6% en un ano.

La relevancia del personal fijo discontinuo en el empleo regional conti-
nua menguando. Su cifra, segun los microdatos de la EPA mas recientes, se
estima en 48.600, un retroceso sobre la del anterior periodo enero-marzo
(-9.2%) y, con mucha mas contundencia, sobre la del mismo trimestre de 2025
(-14,6%). Si el empleo fijo regional sigue en auge, se debe a la expansion del
de caracter permanente a lo largo del tiempo, que suma 479.700 integrantes,
lo que comporta un 4.3% mas en tres meses y un 9.4% adicional en un ano.

El empleo asalariado regional de caracter temporal lo configuran 68.100
mujeres y 52.000 hombres, reafirmando el habitual sesgo de genero. Elrepun-
te es comun en ambas cohortes, mas intenso en ellos desde la perspectiva
trimestral (28,4% frente a 6,2%), en ellas desde la anual (17,2% frente a 5.3%).

27 Subase normativa es el Real Decreto-ley 32/2021, de 28 de diciembre, de medidas urgentes para
la reforma laboral, la garantia de la estabilidad en el empleo y la transformacion del mercado de
trabajo.
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Elempleo fijo regional lo integran 293.500 varones y 234.800 mujeres, siendo
remarcable su extension en la parte femenina, pudiéndose citar como muestra
una tasa interanual del 9.9% en la misma.

Grafico 31. Asalariados temporales Grafico 32. Asalariados fijos
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Al subir el empleo temporal con mayor intensidad que el fijo, aumenta ma-
tematicamente la tasa de temporalidad laboral en la Region de Murcia. En el
trimestre de referencia, se aupa a un 18,5%, 1,6 puntos porcentuales mas que
el valor precedente, asi como siete décimas sobre el del segundo trimestre
de 2025. En Espana, se emplaza en un 15,1%, baja en el contexto historico,
aunque avanza tres décimas en un trimestre. La temporalidad relativa es
mayor que la murciana en Extremadura (23,9%), Andalucia (19,1%) y Navarra
(18,8%), mientras que, en ambos casos con una tasa del 11,5%, Baleares y la
Comunidad de Madrid marcan los niveles mas reducidos. Se mantiene una
brecha de género notable, de algo mas de siete puntos porcentuales —en el
trimestre anterior, llega a superar los diez puntos—, con una tasa masculina
que se incrementa en tres puntos, hasta un 15,1%, y una femenina del 22,5%.
En Espana, la diferencia nuevamente es de algo mas de cuatro puntos, re-
sultado de una tasa femenina del 17,.3%, cuando la masculina es de un 13,1%.

La poblacion ocupada regional que trabaja a tiempo completo cuenta con
casi 650.000 integrantes, siendo ya cinco ocasiones encadenadas en que
son mas de seiscientos mil. La variacion intertrimestral es positiva, a una tasa
del 3.6%. si bien la anual llega a un 7.4%. En cuanto a la que trabaja a tiempo
parcial, se estima en 92.200 miembros, un nivel moderadamente superior al
de tres meses atras (2,9%) y por delante del leve ascenso anotado un ano
antes (1,2%). La tasa murciana de empleo a tiempo parcial se coloca en un
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12.4%, apenas una decima menos que la anterior, mientras que, en Espana,
equivale a un 13,7%. Solo hay cinco puntos porcentuales de diferencia entre
un valor territorial extremo —Comunidad Valenciana (14.9%)— y otro —Canarias
(9.9%)—. Una vez mas, para encontrar distancias significativas, hay que acudir
a la desagregacion por género: ademas de que la cifra regional de mujeres
que trabajan a tiempo parcial (70.200) mas que triplica la de hombres (22.000),
la tasa femenina, de un 21,1%, se puede considerar relevante, al contrario que
la masculina, de un 5,4%.

Grafico 33. Tasas de temporalidad por Grafico 34. Tasas de trabajo a tiempo
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El paro estimado regional se cifra en 90.200 personas. Aumenta un 3.4%
sobre el trimestre anterior, aunque la variacion interanual es negativa por 1,3
puntos porcentuales. Las medias moviles trazan un recorrido descendente,
muy poco perceptible desde la perspectiva intertrimestral (-0,3%), solido en
funcion de la tasa anual (-4.9%). La comparacion sobre el periodo enero-
marzo de este ano deja una contraccion del desempleo en los servicios, a
la vez que repunta, si bien la tendencia interanual es a la baja, entre quienes
buscan su primer empleo o dejan el ultimo hace mas de un ano. En Espa-
Aa, la poblacidon parada esta por debajo de los 2,5 millones de integrantes,
habiéndose reducido un 7,9% en un trimestre y un 2,3% en un ano. La tasa
regional de paro repite el 10.8% del primer trimestre, si bien esta por debajo
de la espanola, que retoma el 9.9% de finales de 2025. Ademas de la Regidon
de Murcia, hay otras cinco comunidades autonomas con tasas de dos digitos,
todas por encima: Andalucia (14.6%). Extremadura (13,2%), Castilla-La Mancha
(11,8%), Canarias (11,6%) y la Comunidad Valenciana (10,9%). Entre las once que
restan, en consecuencia, con tasas de un solo digito, Baleares (6,1%), Pais
Vasco (7,1%) y Cantabria (7,3%) tienen los valores mas bajos.
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Grafico 35. Paro estimado

(miles y tasas anuales) Grafico 36. Tasas de paro por sexo (%)
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El paro regional se manifiesta como una realidad de perfil femenino, en la
medida en que se compone de 47.200 mujeres y 43.000 hombres. El repunte
intertrimestral lo sostiene el desempleo masculino (20.4%), ya que disminuye
el femenino (-8,3%), mientras que se invierten los papeles en cuanto a la
dimension interanual, al alza en ellas (1,7%), a la baja en ellos (-4.4%). La bre-
cha de género se traslada a las tasas de paro, aunque se frena en menos de
tres puntos, siendo la femenina de un 12,4%, la mas baja desde la segunda
mitad de 2008, y la masculina de un 9.5%. En Espana, esta diferencia es de
poco mas de dos puntos, con el dato de los hombres en un 8,8% y el de las
mujeres en un 11%. La medicion del paro juvenil se refleja en una tasa del
21,9% de la poblacion activa regional de entre 16 y 24 anos, que se relaja a
un 13,4% cuando el intervalo de edades se extiende a los 34 anos, mientras
que se situa en un 8,5% entre quienes tienen entre 45y 54 anos y en un 9,3%
entre mayores de 55 anos. La composicion de la poblacion parada regional
por nacionalidad es de 68.300 espanoles y 21.900 extranjeros, lo que lleva
a una distancia de algo mas de tres puntos porcentuales entre la tasa de
paro de los segundos (13.5%) y la de los primeros (10,2%). Si la participacion
extranjera en la poblacion parada en la Region de Murcia se acerca a una
cuarta parte (24,1%). practicamente como en Espana.

El paro regional de larga duracion vuelve a contar con mas de treinta mil
personas, concretamente 31.600. Se incrementa sobre el trimestre anterior
(8.6%), aunque es acusada la contraccion interanual (-16,4%). Las medias
moviles reiteran un retroceso, en funcion de una tasa trimestral del -4,3%
y una anual del -5,1%. La cifra regional de personas paradas durante dos
anos 0 mas se estima en 21.800, lo que implica una subida en tres meses,
mientras que la de quienes lo estan entre uno y dos anos esta por debajo
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de los diez mil. La proporcion dentro del paro regional de quienes igualan o
superan un ano en esta situacion es de un 35%, casi dos puntos mas que en
el primer trimestre de este ano, aunque no supera el 40% como sucedia en
determinados periodos del ano anterior.

Grafico 37. Parados de larga duracion Grafico 38. Parados de larga duracion
(miles) (% sobre poblacion parada)
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Afiliacion a la Sequridad Social y paro registrado

Los datos mensuales de la Tesoreria General de la Seguridad Social (TGSS)
sobre afiliacion en alta laboral revelan una tendencia que se asemeja a los
de la poblacion ocupada segun la EPA, anadiendose, debido a su publica-
cion mas reciente en el tiempo, una perspectiva coyuntural del empleo en
los meses de verano. En la Region de Murcia, la afiliacion crece de forma
ininterrumpida desde febrero hasta julio, registrandose en esta mensualidad
706.500 personas inscritas, un maximo de la serie histoérica, para descender
en agosto, como es habitual, a 693.100. En Espafa, tomando nuevamente
entre febrero y julio, esos seis meses presencian un incremento que se
aproxima a un millon de afiliaciones, lo que permite igualmente alcanzar un
maximo de 22,5 millones, pero baja a poco mas de 22,3 millones en agosto,
unas 162.800 afiliaciones menos en un mes. Esta caida estacional conforme
se acerca el fin de la temporada estival no difumina una perspectiva mas
favorable cuando se agranda el horizonte temporal. Véase, tomando la media
correspondiente a agosto de 2026, respecto a diciembre de 2025, en que
esta variable laboral crece un 1,6% en territorio murciano y un 2,3% en el
espanol, o a partir de la tasa interanual, en torno al 3% en ambos territorios,
y de la cuatrienal, que converge hacia el 11%. Todo este vaivén de cifras se
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desenvuelve en los meses mas recientes de forma simultanea al proceso
de regularizacion extraordinaria, que puede explicar que no se reduzca la
afiliacion laboral entre personas extranjeras?.

La estructura de la afiliacion a la TGSS en la Region de Murcia se ca-
naliza a través de tres adscripciones: el Régimen General, con 497.300
personas en alta, el Régimen Especial de Trabajadores Autdénomos (RETA),
con 105.900, y el Sistema Especial Agrario por cuenta ajena, con 79.100. Su
aportacion conjunta a la afiliacion regional total es de un 98.4%. El verano
es una época en el que la actividad agraria se relaja, lo que aboca a que,
desde junio, la afiliacion de personas asalariados en el sistema vinculado
retroceda sobre el mes anterior. De todos modos, en comparacion con los
registros de diciembre de 2025, repunta un 0,6%, cuando disminuye con brio
en toda Espafna (-7.6%). A la vez, supone un punto a favor frente al estado
estacionario del RETA regional; sin embargo, no llega al ritmo del Régimen
General (1,9%), que, ademas, es el mas dindmico desde las perspectivas
anual (3.4%) y cuatrienal (14,1%). El calculo de las tasas de variacion revela,
como principal particularidad, que el Sistema Especial Agrario avanza en
inscripciones en territorio murciano (3,7%), Lo que no ocurre en el esparnol
(-5.1%). En cuanto a los regimenes de afiliacion o sistemas mas minorita-
rios, el de Hogar computa una media de unas 9.600 personas afiliadas en
agosto, que denota cierta recuperacion, sin evitar un notable decremento
sobre agosto de 2022 (-3,5%), aunque menos acusado que en el del Mar
(-4.2%), que cuenta con cerca de 1.200.

El auge de la afiliacion laboral en Espafa, cuyo ritmo es muy similar en la
Regidon de Murcia, se manifiesta con diferencias desde el punto de vista te-
rritorial. Las tasas anuales mas altas se obtienen en la Comunidad Valenciana
(4,2%) y Baleares (4%); las mas bajas, en Cantabria (2%), Castilla y Leon (1,9%)
y Extremadura (1,5%). Cuando la referencia son los ultimos cuatro anos, ocho
comunidades autonomas constatan tasas que rebasan el 10%, con Canarias
(14.7%), Baleares (14.4%) y la Comunidad de Madrid (14,4%) por delante, mien-
tras que el Pais Vasco (6.4%) y Extremadura (4,7%) vuelven a listarse como
las mas estacionarias.

28 Elplazo de presentacion de solicitudes en este proceso va del 16 de abril al 30 de junio de este
ano. Desde abril hasta agosto, la cifra de personas afiliadas en alta laboral de nacionalidad extran-
jera en Espana aumenta mes a mes. En la Region de Murcia, la variacion mensual es negativa en
Jjunio, julio y agosto, pero influyen las oscilaciones en la afiliacion en el Sistema Especial Agrario,
de tal manera que, si se extrae la cifra de personas extranjeras en este sistema, la evolucion si
que es monotonamente creciente.

65



INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA Y LABORAL + SEPTIEMBRE 2026

Tabla 10. Trabajadores afiliados a la Seguridad Social por regimenes
(medias mensuales y variacion en %)

2026 Variacion (%)

Mayo

. Ag. 25- | Ag. 22-

Region de Murcia

R. General (1) 487.960|  490.661 494.426| 498.112| 503.655| 497.317 ) R
83.464 87.646 92.887 89.845 85.998 79.119 0,6 2,2 3,7
8.809 8.779 8.792 9.087 9.352 9.562 8,3 8,2 -3,5
106.429|  106.749 107.079 106.709 106.290 105.923 0,0 1,0 3,2
1.074 1.107 1.029 1.175 1.203 1.193 21,4 -1.6 4.2
687.736] 694.941 704.213| 704.928| 706.498) 693.115 1,6 3,0 10,7

R. General (1) 17.377.600
Agrario 665.722
Emp. Hogar 348.753

Espana

Auténomos 3.429.534
Régimen del Mar 59.710

Total (2) 21.882.147

17.575.142| 17.764.718| 17.897.995| 17.973.460( 17.813.782 2,7 3,3 13,3
672.869| 693.610[ 666.775 626.171 621.523 -7,6) 1,6 -5,1
351.065[ 355.572] 362.782 367.938| 372.778 8,7 9,3 -0,1

3.444.973| 3.460.443| 3.472.460| 3.472.357| 3.469.416| 1,3 1,9 4,3
60.959 62.644 65.503 67.367, 66.962 14,8 0,8 -0,8

22.105.831| 22.337.806| 22.466.339| 22.508.065) 22.345.226 2,3 3.1 10,9

(1) Sin Sistema Especial Agrario ni Sistema Especial del Hogar.
(2) La diferencia se debe a que, en el cuadro, no se recoge la afiliacion en alta laboral en el Régimen Especial de

la Mineria del Carbon.

Fuente: TGSS y elaboracion propia.

Grafico 39. Trabajadores afiliados a la Seguridad Social por comunidades auténomas
(variacion de las medias mensuales en %)

m Agosto 2025-agosto 2026 m Agosto 2022-agosto 2026

Fuente: TGSS y elaboracion propia.
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La TGSS procede a la desagregacion sectorial de los datos de afiliacion
laboral recurriendo a la CNAE-2025 a partir de enero de 2026, no realizando
ajuste alguno para los datos anteriores. Esta carencia provoca una ruptura de
serie, que presupone una advertencia sobre las tasas de variacion resultantes.
También procede considerar que la informacion estadistica se proporciona por
secciones de actividad, pero no para toda la afiliaciéon, sino agregando sola-
mente las cifras del Régimen General sin sistemas especiales y el RETA. Esto
significa trabajar, segun los datos medios de agosto de 2026, con un 87% de
la afiliacion total regional. Son 17 las secciones con mas de cinco mil personas
laboralmente inscritas, con un grado de cobertura del 99.4%, que se quedan
en 13 cuando se superan las diez mil, siendo el grado citado de un 94,7%.

Tabla 11. Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en los regimenes generaly de
auténomos por secciones de actividad CNAE-2025 en la Regién de Murcia (medias
mensuales y variacion en %)

e T Variacion (%) (1)
Ag. 25- Ag 22
e T e e L Sl e

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 13.796
Industrias extractivas 674 676 683 695 690 3,9
Industria manufacturera X 84.393 | 84.458 | 84.858 | 85.571 84.735 21 3,4 11 7
Sum. energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 621 622 651 663 663 6,7 5,6 13,7
Sum. agua, act. saneamiento, gestion de residuos [--- X 5.455 5.498 5.675 5.801 5.839 5,6 4,8 9,2
Construccion X 45.826 | 46.214 | 46.455| 46.523 | 45.726 -1,3 2,5 14,9
Comercio al por mayor y al por menor 3 105.559 | 106.097 | 106.770 | 108.469 | 107.777 -5,8 -5,5 -3,9
Transporte y almacenamiento X 35.985 36.252 36.496 36.260 35.893 -1,8 4,5 24,7
Hosteleria . 48.992 | 49.999 | 50.558 | 50.971| 50.799 7.8 3,0 12,7
Act. edicion, radiodifusion y prod. y dist. contenidos (2 . 1.668 1.661 1.693 1.751 1.754
Telecomunicaciones, programacion informatica... (2) X 9.161 9.231 9.244 9.126 9.034
Actividades financieras y de seguros . 7.705 7.730 7.745 7.788 7.771 1,5 0,7 2,8
Actividades inmobiliarias . 5.319 5.366 5.399 5.410 5.401 50,2 50,4 76,7
Actividades profesionales, cientificas y técnicas . 27.643 27.825| 27.813 | 27.778 27.503 0,2 2,4 15,0
Actividades administrativas y senvicios auxiliares . 35.400 36.281 37.727 | 39.418 38.644 79 1,7 6,3
Admon. publica y defensa; seguridad social obligatoria . 26.196 | 25.805| 25.579 | 25.078 | 24.690 -6,7 -1,5 2,6
Educacién 3 43.483 | 44.200 | 42.898 | 39.696 | 37.126 -12,7 4,5 28,8
Actividades sanitarias y de senicios sociales . 63.785 63.765 | 64.492 69.029 69.560 8,3 3,6 19,0
Actividades artisticas, deportivas y de entretenimiento . 11.501 11.616 | 11.554 | 11.434| 11.275 -0,6 6,2 23,4
Otros senvicios 3 23.701| 23.871| 24.108 | 24.251| 23.971 52,4 55,7 61,8
Hogares [-] 500 498 511 536 564 11,0 -3,9 -13,8
Organismos extraterritoriales 33 32 33 31 31 -11,0 5.3 6.9
594.389 | 597.410 | 601.506 | 604.821 | 609.946 | 603.241 1,6 30 12,0
(1) Ruptura de serie por cambios en la CNAE —hasta diciembre de 2025, se toman los datos segun la CNAE-2009
para el calculo de las tasas de variacion—.

(2) Las secciones Actividades de edicion, radiodifusion y produccion y distribucion de contenidos (J) y Telecomu-
nicaciones, programacion informatica, consultoria, infraestructura informatica y otros servicios de informacion (K)
de la CNAE-2025 se integran en una sola, Informacion y comunicaciones, en la CNAE-2009.

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social y elaboracion propia.

La seccion mas numerosa es, como de costumbre, Comercio al por ma-
yor y al por menor, con 107.800 afiliados. Por detras, Industria manufacturera
(84.700), Actividades sanitarias y de servicios sociales (69.600), Hosteleria
(50.800) y Construccion (45.700). Educacion (37.100) padece una caida esta-
cionalintrinseca al cierre de los centros de ensenanza durante las vacaciones
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estivales, situandose entre Actividades administrativas y servicios auxiliares
(38.600) y Transporte y almacenamiento (35.900). Con las precisiones ha-
bituales*® mas la que se deriva de la ruptura de serie que conduce a una
falta de homogeneidad, el analisis debe circunscribirse a unas determinadas
secciones®, advirtiéndose de antemano que el analisis carece de completitud
debido a la exclusion de algunas con un importante volumen de empleo, la
mas significativa de ellas Comercio al por mayor y al por menor?'. Respecto
a diciembre de 2025, se alzan esencialmente Actividades sanitarias y de ser-
vicios sociales (8,3%), Actividades administrativas y servicios auxiliares (7,9%)
y Hosteleria (7.8%)%, frente al retroceso sobre todo en Educacion (-12,7%)
y Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria (-6,7%). Si
se parte de agosto de 2025, el espectro cubre desde Actividades artisticas,
deportivas y de entretenimiento (6,2%) hasta Administracion publica y de-
fensa, seguridad social obligatoria (-1,5%). Cuando se recurre a la evolucion
cuatrienal, hay un fuerte impulso de la afiliacion laboral sobre todo en Edu-
cacion (28,8%), Transporte y almacenamiento (24,7%) y Actividades artisticas,
deportivas y de entretenimiento (23,4%).

29 Agricultura, ganaderia, silvicultura y pescay Actividades de los hogares como empleadores de
personal domestico y como productores de bienes y servicios para uso propio proporcionan
informacion muy limitada sobre la afiliacion laboral en estas ramas, ya que se concentra mayo-
ritariamente, en la primera, en el Sistema Especial para Trabajadores por Cuenta Ajena Agrarios
y el Régimen Especial de Trabajadores del Mar y, en la segunda, en el Sistema Especial para
Empleados de Hogar. Ademas, el analisis excluye habitualmente las secciones con menos de
mil afiliados en el ultimo mes con datos disponibles en los regimenes mayoritarios: /ndustrias
extractivas, Suministro de energia electrica, gas, vapor y aire acondicionado; Actividades de los
hogares como empleadores de personal domestico y como productores de bienes y servicios
para uso propio (de nuevo); Organismos extraterritoriales.

30 Debido a unas tasas de variacion sobrevaloradas, procede descartar Otros serviciosy Actividades
inmobiliarias —si se toma, por ejemplo, diciembre de 2025 como fecha de origen, estan por en-
cima del 50% en ambos casos—. Estas secciones incorporan actividades que se encuentran en
otras en la CNAE-2009. En Otros servicios, se integran en la CNAE actual actividades como las de
intermediacion de servicios personales —antes, en actividades profesionales—, los spas, saunas
y otras de relajacion —antes, en hosteleria— o la reparacion de vehiculos aparatos domeésticos
y otros enseres —antes, en comercio y reparaciones—. En Actividades inmobiliarias, se integran
determinadas actividades comerciales que antes se adscriben a la construccion. En consecuencia,
también se extiende la falta de homogeneidad a Actividades profesionales, cientificas y técnicas,
Hosteleria, Comercio al por mayor y al por menory Construccion.

31 La exclusion de las actividades de reparacion de Comercio al por mayor y al por menor altera
de forma llamativa las tasas de variacion. Sirva como ejemplo que, a ultimo dia de diciembre
de 2025, las actividades de mantenimiento y reparacion de vehiculos contabilizan casi ocho mil
personas afiliadas en alta laboral en la Region de Murcia. Este colectivo pasa a otra seccion con
la CNAE-2026. Por eso, al no corregir la falta de homogeneidad, resultan tasas negativas, cuando,
en funcion de otras funciones, como Indicadores de Actividad del Sector Servicios, se infiere mas
empleo en el comercio regional.

32 Laexclusion de determinadas actividades que, con la CNAE-2009, entraban en Hosteleria incluso
infravalora esta tasa.
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Tabla 12. Paro registrado por municipios
(numero de parados registrados el ultimo dia del mes y variacion en %)

2026 Variacion (%)

Dic. 25- [ Ag. 25- | Ag. 22-
ag. 26 ag. 26 ag. 26

R. Murcia 74.369| 73.302| 72.501| 73.240| 73.988| 75.993 3,4 2,4 -17,4
Abanilla 297 287 281 268 263 266 4,7 -7,0 -24,2
Abaran 430 414 374 382 386 390 -11,0 1,0 -23,4
Aguilas 1.685 1.654 1.666 1.715 1.741 1.806 10,3 13,6 -14,2
Albudeite 89 79 78 81 81 81 -3,6 -5,8 -22,1
Alcantarilla 2.904 2.880 2.865 2.929 2.891 2.918 -0,6 2,0 -11,2
Alcazares (Los) 796 781 781 781 806 804 3,9 10,1 -11,9
Aledo 29 29 33 38 39 40 29,0 29,0 -7,0
Alguazas 604 595 589 575 595 613 1,8 1,7 9,7
Alhama de Murcia 881 879 869 900 932 958 16,3 10,6 -13,1
Archena 744 737 734 786 856 848 10,8 71 -25,5
Beniel 387 393 395 417 413 429 9,2 7,3 -15,7
Blanca 257 229 238 249 252 251 6,8 12,1 17,7
Bullas 588 594 597 594 598 607 2,0 5,6 -21,3
Calasparra 457 466 454 458 488 502 3,7 8,7 -27,2
Campos del Rio 122 117 124 126 111 129 8,4 4,0 -5,1
Caravaca de la Cruz 1.234 1.185 1.216 1.198 1.219 1.257 2,9 4,4 -24,6
Cartagena 12.185( 12.040| 11.813| 11.770[ 11.611] 11.803 -2,0 -0,3 -20,4
Cehegin 821 792 796 793 804 828 -1,4 1,1 -30,4
Ceuti 671 659 679 702 713 729 12,0 6,6 -5,1
Cieza 1.305 1.272 1.225 1.244 1.307 1.396 6,2 4,3 -36,7
Fortuna 583 587 584 595 597 627 54 2,5 -20,5
Fuente Alamo 573 579 556 574 594 602 3,8 1,7 -17,5
Jumilla 1.051 1.043 1.040 1.042 1.050 1.114 6,2 0,4 -30,3
Librilla 261 261 264 277 271 284 15,9 9,7 -15,5
Lorca 3.352 3.328 3.257 3.285 3.371 3.486 9,3 4,5 -19,0
Lorqui 439 428 430 427 434 427 -1,2 -0,7 -5,9
Mazarrén 1.431 1.412 1.374 1.362 1.345 1.383 -3,8 0,6 -12,9
Molina de Segura 3.854 3.837 3.752 3.754 3.890 3.996 4,2 2,6 -14,1
Moratalla 392 401 415 409 405 403 0,0 2,3 -38,2
Mula 647 640 609 656 659 725 12,8 12,1 -24,1
Murcia 23.918| 23.544( 23.273| 23.570| 23.861| 24.475 4,6 0,6 -14,1
Ojos 29 27 34 36 36 33 3,1 43,5 -8,3
Pliego 146 146 143 146 140 146 13,2 -5,8 -15,1
Puerto Lumbreras 538 544 564 553 570 573 10,4 5,1 -15,0
Ricote 55 49 56 54 53 54 -1,8 1,9 -38,6
San Javier 1.579 1.555 1.555 1.554 1.559 1.601 -3,1 6,9 -14,4
San Pedro del Pinatar 1.484 1.407 1.384 1.375 1.389 1.420 -3,7 3,5 -19,0
Santomera 604 590 583 599 599 633 6,7 -2,8 -20,7
Torre-Pacheco 1.351 1.314 1.329 1.332 1.394 1.478 10,9 8,6 -19,1
Torres de Cotillas (Las) 1.200 1.188 1.158 1.166 1.165 1.198 2,7 2,8 -14,8
Totana 1.035 1.001 1.012 1.067 1.062 1.081 3,7 7,6 -15,3
Ulea 38 37 43 40 42 43 22,9 19,4 7,5
Union (La) 1.322 1.295 1.308 1.285 1.271 1.292 -6,3 2,8 -18,2
Villanueva del Rio Segura 194 182 184 182 182 203 10,3 6,8 9,1
Yecla 1.807 1.825 1.787 1.894 1.943 2.061 13,1 5,8 -17,3

Marzo Abril Mayo Junio Julio | Agosto

Fuente: CREM y elaboracion propia.

El paro registrado en la Region de Murcia acumula tres meses en ascen-
so. Al finalizar junio de 2026, suman 73.200 las personas paradas en oficinas
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regionales de empleo, unas setecientas mas que en el mes anterior, mientras
que, en el ultimo dia computable de julio, son casi 74.000 y, en el de agosto,
cerca de 76.000. El dato mas reciente empeora el que cierra 2025 (3.4%) y
el del mismo dia un ano atras (2,5%), pero la variacion cuatrienal es negativa
(-17.4%). EL repunte del paro registrado regional desde diciembre de 2025 se
extrapola a 32 municipios, mientras que, en los restantes, destaca la contrac-
cion de Abaran (-11%). Cuando se calculan las tasas anuales, la tendencia al
alza se observa tambien en 38 términos municipales, frente a solo siete a
la baja, con Beniel (-7,3%) como caso mas llamativo. Desde el ultimo dia de
2022, solo crece este desempleo en Villanueva del Rio Segura y Ulea, ambos
con pocos habitantes, frente a descensos acusados, mas alla del -30%, en
Ricote, Moratalla, Cieza y Cehegin.

PROTECCION POR DESEMPLEO

Se anunciaba en el informe del mes de junio que las prestaciones por
desempleo evolucionaban en un entorno levemente alcista por el impulso
de las contributivas y el avance de las de subsidio, que siguen absorbiendo
parte de quienes potencialmente podrian haber accedido a la Renta Activa
de Insercion (RAI), ya practicamente extinguida conforme a lo que prescri-
be el RDL 2/2024. Es precisamente la pérdida de tales perceptores lo que
motiva que el ritmo expansivo del numero total de beneficiarios presente
claros signos de desaceleracion respecto al del ano 2025. Ahora bien, este
atenuado avance concurre con el retroceso sostenido de la cantidad de
personas inscritas en las oficinas de desempleo y, en consecuencia, la tasa
bruta de cobertura prolonga su trayectoria ascendente.

Se ha expuesto la conclusidon esencial que desprende el analisis conjunto
de los datos que proporciona el Ministerio de Trabajo y Economia Social (M-
TES). La cantidad de personas beneficiarias de prestaciones por desempleo
asciende, tomando como referencia el promedio del periodo enero-julio, a
61783, lo que implica una tasa interanual del 0,5%, cuando, en €s0s Mismos
meses de 2025, se registraba un alza de 3.4 puntos porcentuales. Debe se-
Nalarse, no obstante, que la cuantia que arroja estrictamente el mes de julio,
65.721 perceptores, es un 2,7% superior a la de 12 meses atras, atribuible,
como se mostrara mas adelante, al incremento de beneficiarios en la modali-
dad contributiva ante el recuperado crecimiento de la contratacién temporal
y de los fijos discontinuos (sera objeto de analisis en la seccion posterior).
Sin perjuicio de ese dato puntual, la trayectoria de los ultimos 12 meses es
concordante con lo avanzado: la media arroja casi 62.200 beneficiarios y la
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tasa interanual derivada de esta cantidad es 0,8%, 2,3 puntos porcentuales
mas que la obtenida un ano antes.

Sin embargo, la tasa bruta de cobertura por desempleo (calculada, en
porcentaje, como el cociente entre las cifras de beneficiarios y las de paro
registrado), aumenta con cierto brio y se situa en maximos historicos (grafico
40). Conforme a la media de los siete meses iniciales de 2026 proporciona un
valor del 83,6%, 4,6 puntos superior a la del ano anteriory 2,4 en relacion con
la media del pasado ejercicio. La causa principal es el significado descenso
del paro registrado, que se retrae un 5% en la comparacion de los mismos
periodos de cada ano. Tomando las cantidades promedio de los ultimos 12
meses no se encuentran diferencias significativas respecto a las indicadas.

El crecimiento de las prestaciones por desempleo es moderado en el
gjercicio actual pese a que tanto la contributiva como la de subsidio au-
mentan con cierto vigor, la primera con un ritmo relativamente estable y la
segunda, ciertamente, marcando una evidente ralentizacion. Empezando por
aquella, asimismo con el promedio enero-julio, son 33.062 beneficiarios, un
5.2% mas sobre igual etapa de 2025, alrededor de dos puntos mas respecto
a los registros equiparables de diciembre vy julio de la anterior anualidad. Sin
embargo, el dato de julio muestra 38.539 beneficiarios, un 8.4% mas en un
ano, en parte por las altas de quienes, como sucede frecuentemente en el
ambito educativo, acabaron contrato en junio. Es puntual porque, conforme
a los promedios de los ultimos 12 meses (poco mas de 33.500 en julio de
2026), el 3.9% que anota es una tasa solo siete décimas mayor que la alcan-
zada un ano antes.

Grafico 40. Prestaciones por desempleo  Grafico 41. Prestaciones por desempleo

y tasa bruta de cobertura (medias segun modalidades (medias moviles)
moviles)
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Fuente: SEPE y elaboracion propia. Fuente: SEPE y elaboracion propia.
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La prestacion de subsidio prolonga su trayectoria ascendente si bien la
intensidad se desacelera gradualmente. Conforme dejaron de devengarse
nuevas prestaciones de la RAI experimento una subida relevante (la media
movil mensual mostraba tasas interanuales de entre el 8 y el 12% desde
mediados de 2025 hasta principios del afo actual), pero ya en estos ultimos
meses la progresion se atenua. El promedio desde enero a julio arroja una
cuantia de 28.704 beneficiarios de la prestacion de subsidio por desempleo,
de la que se deriva una tasa interanual del 1,5%, similar a la de los meses
anteriores, cuando termind aquel gjercicio con un valor cercano al 13%. Am-
pliar el periodo de estudio para contemplar la evolucién de los ultimos 12
meses no modifica la valoracion expresada. Los casi 28.600 perceptores de
subsidio que resultan en julio conllevan una tasa interanual del 6,2%, unos
tres puntos menos que la del ano anterior en el mismo mes y practicamente
la mitad respecto a la del final del gjercicio.

Las prestaciones contributivas por desempleo aumentan notablemente y
con moderacion la de subsidio, pero el total sélo avanza de forma endeble,
apenas unas décimas segun se ha indicado. La causa, apuntada a su vez,
es la progresiva reduccion de las personas beneficiarias de la RAl una vez
que se agota el periodo maximo de percepcion o desaparece la causa que
justifica el devengo. De cuantias que sobrepasaban los 3.700 perceptores
en la fecha en que entra en vigor el RDL 2/2024 se pasa a menos de 50
en diciembre de 2025; en julio, siguen devengando la prestacion solo 6
personas.

Una parte de las situaciones susceptibles de acogerse a la RAl pasan a
ser beneficiarias del IMV, conforme al proposito de la referida disposicion.
Sucede, a tenor de lo que ensenan las estadisticas mensuales del Ministerio
de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones. Asi, mientras que en la nomina
de diciembre de 2024 sumaban 30.305 titulares en total y en la de julio y
diciembre del ano posterior se llegaba a 34.821 y 36.931 respectivamente,
esta cantidad se eleva a 40.955 prestaciones en la ndmina de julio de 2026,
casi un 17,6% mas en términos interanuales.

RELACIONES LABORALES

Contratacion laboral

El dinamismo de la creacion de empleo en el transcurso del ano 2026,
acrecentada en los ultimos meses conforme a lo que revelan las estadisticas
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de ocupacion del INE y el registro de afiliados a la Seguridad Social, si bien
con mas pujanza la primera, concuerda con la progresion de los contratos
laborales, que, a diferencia de lo sucedido un ano antes, tienden notablemente
al alza. Se confirma, por tanto, el retorno a la pauta historica, desaparecida
tras los ajustes derivados de la entrada en vigor del RDL 32/2021: de nhuevo,
los aumentos de PIB y empleo se reflejan a su vez en la contratacion labo-
ral. La expansion actual presenta un favorable rasgo adicional, puesto que
afecta tanto a los indefinidos, y no solo por los fijos discontinuos, como a los
temporales, y en aquellos con una fortaleza superior. Conlleva un leve decre-
mento de la tasa de temporalidad de la contratacion laboral, insuficiente para
alterar con significacion la magnitud que la caracteriza una vez agotados los
efectos de la reforma laboral que aprueba la citada disposicion, ligeramente
por encima o debajo del 44%.

La estadistica de contratos informa que entre enero y agosto (todos
los datos se refieren a este periodo, asi como las tasas interanuales, salvo
cuando se explicita otro diferente), se formalizan casi 392.700 contratos,
cuantia de la que se deriva una tasa interanual del 6.4% cuando, taly como
se ha indicado, se registraba un decremento del 4,2% en el mismo periodo
de 2025. Denota el gradual avance de la contratacion que en los meses
previos esa misma tasa se situaba en valores positivos de entre tres y
cuatro puntos. Es mas representativo incluso observar la evolucion del total
acumulado en los ultimos 12 meses (594.400 contratos entre septiembre
de 2025 de agosto de 2026). Manteniendo este criterio, termind el ano
2025 con una minima contraccion, de siete décimas, tasa que invierte el
signo y pasa a registros positivos del 1,6 y 5% al finalizar respectivamente
los meses de marzo y junio del gjercicio actual, hasta anotar a su vez un
6.4% en agosto.

Al ascenso de la contratacién laboral contribuyen los de duracion deter-
minada. No debiera sorprender en una fase expansiva de la economia, pero
no habia sucedido en el cuatrienio precedente por efecto de la reforma
laboral, que, como es sabido, promueve la contratacion fija y deroga uno de
los contratos temporales entonces mas utilizados, el de obra o servicio. En
efecto, en los ocho meses que se estudian, los cerca de 174.200 realizados
suponen un 2,4% mas que un ano antes, entonces a la baja por dos puntos
porcentuales. La cuantia acumulada desde septiembre de 2025 a agosto de
2026 se aproxima a 258.700, cuantia que implica una tasa interanual del 2,5%,
frente a -1,8% 12 meses atras.
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Grafico 42. Contratos laborales (tasas
anuales del acumulado ultimos 12 meses)
y tasa de temporalidad (medias moviles)

Grafico 43. Contratos temporales y fijos

(acumulado ultimos 12 meses)

l CTasa de temporalidad ~ —Total contratos (TVI) ] l —Contratos indefinidos —Contratos temporales ]

20 95 1.100.000
15 15 90 1,000.000
900.000 4
800.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000 o
— 200.000

-35 A il H40 ™ 100,000 1441

Y

% 51

1
1
Y
1
f
I
{
\
) )
<
>
N\
%) pepijesodwa) ap ese)

[
S
i

X
I
1
i
i
i
i
i
IS
&
%o

0
MJSDMJSDMJSDMJSDMJ MJSDMJSDMUJSDMUJSDMI
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: SEPE y elaboracion propia. Fuente: SEPE y elaboracion propia.

Como se ha anticipado, uno de los rasgos subrayables de la coyuntura
economica en materia de contratacion laboral es la renovada fortaleza ad-
quirida por el contrato indefinido. Por supuesto, el transito del contrato de
obra o servicio al fijo discontinuo u otros de naturaleza estable promovido
por la reforma laboral ocasiono unas cifras excepcionalmente elevadas en el
bienio 2022-2023, que concentra la adaptacion a la nueva normativa. Pudiera
ser la causa, contrarrestando cierta sobrerreaccion, de que se registraran
suaves retrocesos en los dos anos posteriores (-11,1% en 2024 y -0,8% en el
siguiente). La evolucion gira al alza en el ano actual, con una tasa interanual
en el primer trimestre del 7,6%, gana 0,7 puntos acumulando los formalizados
hasta junio y repunta al 9.7% en agosto (-5,9% en esos ocho meses de 2025),
incremento proveniente de los 218.500 contratos suscritos desde el primer
mes de 2026. Aumenta practicamente lo mismo porcentualmente tomando
como referencia el total acumulado desde septiembre del pasado ano hasta
agosto de este, que arroja una suma cercana a 335.700 unidades, casi tanto
como menguaban en un ano antes.

Es innegable la notable relevancia de la contratacion fija discontinua en
este crecimiento, como también su caida entonces justifica las contracciones
indicadas. Este ano, desde enero a agosto, se realizan unos 126.700 con-
tratos fijos discontinuos, un 12,7% mas que en los ocho primeros meses de
2025; en aquella etapa, los realizados conllevaban un retroceso de casi 10
puntos porcentuales. Practicamente, no hay variacion en las magnitudes de
las variaciones porcentuales cuando se analizan los datos de los ultimos 12
meses. De unos 192.400 contratos de este tipo realizados desde septiembre
de 2025 hasta agosto de este ano resulta una tasa interanual del 13% (mas
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del doble que en abril), mientras que en la anualidad precedente disminuian
casi con la misma intensidad.

Sin embargo, es encomiable que el crecimiento de la contratacion indefi-
nida por el avance de su modalidad fija discontinua no menoscabe el impetu
de los otros tipos contractuales de caracter estable. Es lo que revelan los
datos una vez que al total de los contratos indefinidos se les detraen los fijos
discontinuos. La cantidad que resulta asciende a 91.800 contratos y la tasa
interanual marca un 5,8%, cuando en abril se limitaba al 2,2% y 1,3% cuando
termina 2025. Como en los otros casos, las diferencias son infimas conforme
a las cifras de los ultimos 12 meses.

El analisis expuesto constata un significado aumento de la contratacion
laboral respecto al arno anterior, mas vigoroso en la indefinida que en la tem-
poral. Por consiguiente, la tasa de temporalidad de la contratacion laboral
debe experimentar un descenso. Sucede, siquiera endeble, puesto que de los
numeros de contratos realizados entre enero y agosto se desprende un valor
del 43,5%, en torno a un punto porcentual menos que los registros alcanzados
en el primer cuatrimestre, periodo a partir del cual declina con levedad, y 1.5
en relacion con los anotados a mediados de 2025. En general, una vez con-
solidada la reforma laboral, esta tasa suele situarse en el rango del 43 al 45%.

Regulacion de empleo

El marco normativo espariol sobre expedientes de regulaciéon de empleo
(ERE) los admite, segun el tipo de medida, para la extincion de la relacion laboral,
sea despido colectivo o por causas objetivas, o para la reduccion de jornada
0 suspension del contrato. Estas dos Ultimas son las vias que caben en un
expediente de regulacion temporal de empleo (ERTE), siendo posibles, segun
el Estatuto de los Trabajadores, por causas econémicas, técnicas, organizativas
o de produccion o derivadas de fuerza mayor. Ademas, una empresa puede
solicitar un ERTE mediante el Mecanismo RED de Flexibilidad y Estabilizacion
del Empleo, que actualmente esta vigente, con una prorroga que llega hasta el
31 de diciembre de 2026, para el sector de la fabricacion de vehiculos de motor.

La Tesoreria General de la Seguridad Social publica informacion estadistica
sobre trabajadores bajo un ERTE, cubriendo hasta junio, completando los dos
meses posteriores con los avances del Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones. Son cifras contenidas, con 207 trabajadores en ERTE
en la Region de Murcia en julio, uno menos en agosto. La participacion en
el total nacional equivale a un 1,7%, nuevamente menor que en la poblacion
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ocupada. La media referente al periodo enero-agosto deja igualmente que
dos terceras partes de las personas en esta situacion son hombres.

La Estadistica de regulacion de empleo del Ministerio de Trabajo y Eco-
nomia Social informa sobre los ERE que se presentan mensualmente, siendo
el ambito personal los trabajadores incluidos en los mismos. La informacion
de la Region de Murcia abarca los expedientes de alcance provincial y los
nacionales en los centros de trabajos en ella localizados. Los ultimos datos
disponibles son los de junio de 2026. Conforme se acerca el verano los nu-
meros repuntan, aun dentro de cifras totales moderadas si bien no deja de
ser preocupante la intensidad con que avanzan, en particular los que refle-
jan la extincion de la relacion laboral. Asi, las 913 personas afectadas entre
enero y junio suponen un aumento del 25,6%, cuando un ano antes la tasa
equiparable no llego a los cuatro puntos. Pero se eleva incluso hasta el 30,2%
en los despidos (después de un incremento casi igual en el primer semestre
de 2025), derivada de los 690 registrados. Se limita al 17,4% la subida de las
suspensiones de contrato (216 desde enero de 2026), aunque un ano antes
se produjo una mengua ligeramente menor que esa magnitud. Los casos de
reduccion de jornada son practicamente irrelevantes cuantitativamente, en
torno a una decena en ambos periodos.

Grafico 44. Trabajadores afectados por procedimientos de regulacion de empleo
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(1) Datos desde enero de 2022 hasta junio de 2026.
(2) Acumulado enero-junio de 2026.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracion propia.

Conflictividad laboral

Los tres meses transcurridos desde el informe de junio no han modificado
sustancialmente la pauta que caracterizaba el inicio del ano en lo que concierne
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a la conflictividad laboral, aunque denotan un ligero deterioro. Entonces (datos
hasta el primer trimestre) se observaba un discreto aumento del numero de
conciliaciones individuales tramitadas por el Sistema de Mediacion, Arbitraje
y Conciliacion (SMAC), aunque el repunte era mas bien pronunciado en las de
despido, las mas lesivas para el trabajador; sin embargo, los asuntos laborales
resueltos en los juzgados de lo social experimentaban un significado retroceso,
incluidos los de despido. El balance del semestre mantiene esas tendencias,
si bien intensifica el crecimiento de las mediaciones y rebaja la magnitud del
descenso en el caso de los expedientes judicializados. Respecto a la actividad
huelguistica, su casi hula incidencia en el ano 2025 provoca ahora que las varia-
ciones relativas denoten aumentos desmesurados, si bien las cifras absolutas
siguen siendo bajas, sobre todo puestas en el contexto de las nacionales.

En efecto, la Estadistica de mediacion, arbitraje y conciliacion (MITES) re-
vela un claro empeoramiento. Por un lado, porque las 12.277 conciliaciones
individuales realizadas en total3® entre enero y junio suponen un 12,8% mas
que en el mismo periodo de 2025, cuando se registraba un -6,.4% en estos
meses; por otro, aquella tasa practicamente triplica la obtenida con la cifra
acumulada entre enero y marzo. Se constata asimismo esta evolucion en las
conciliaciones de despido, cuya suma semestral, que asciende a 2.715, conlle-
va un alza interanual del 6,3% (5 puntos mas que la de un afo antes), y unas
décimas por encima en relacion con la del primer trimestre. Por el contrario,
las conciliaciones debidas a reclamaciones de cantidad declinan en el primer
semestre de 2026 (4.215 en total y una tasa interanual del -3,6%), aun siendo
una contraccion suavizada sobre la del primer trimestre. Por consiguiente,
la aceleracion de las conciliaciones individuales totales obedece al ascenso
de las motivadas por sanciones o razones ajenas a las antes citadas: desde
€enero a junio son 1.393, un 17,5% Mas que en 2025,

Mas alentadores resultan los datos que proporciona la Estadistica de asun-
tos judiciales sociales, a su vez del MITES. Los expedientes que se resuelven
en sede judicial desde enero a junio se elevan a 6.391, lo que comporta una
disminucién interanual del 3,1%; una mengua subrayable, aunque cerca de
seis puntos inferior a la del primer trimestre. No difieren en exceso las caidas
de las resoluciones en las que el objeto de la demanda es el despido (2.646
Yy -4.9%) o las reclamaciones derivadas del contrato de trabajo (1.732 y -4.3%).
La cantidad correspondiente a las demandas relacionadas con la Seguridad
Social apenas varia de la cifra del ano anterior (1.993 y 0,4%).

33 Incluye las conciliaciones con avenencia, sin avenencia, intentadas sin efecto y otras (tenidas por
no presentadas, desistidas y otros tipos).
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La casi nula actividad huelguistica desarrollada en 2025 (346 personas
participantes y 249 jornadas no trabajadas) provoca que en estos primeros
meses de 2026 las variaciones relativas sean desmesuradas, lo que pudiera
trasladar la impresion de que se produce un importante deterioro. Sin em-
bargo, no dejan de ser irrelevantes cuantitativamente una vez relacionadas
con las del conjunto nacional. Asi, con datos del periodo enero-mayo del ano
actual provenientes de Estadistica de huelgas y cierres patronales (MITES),
se realizan cuatro huelgas (una menos que en los mismos meses de 2025)
que son seguidas por 564 personas, cuando, entonces, fueron 209. En cuanto
a las jornadas perdidas, la diferencia interanual es enorme (2.123 este afo,
solo 39 el precedente). Sin embargo, relacionadas tales cantidades con las
de Espana, la primera Unicamente representa un 0,76% vy la segunda, cuatro
centésimas menos, cuando la cuota del empleo rebasa con levedad el 3%.

ECONOMIA SOCIAL

Es escasa todavia la informacion estadistica relativa al registro de nue-
vas empresas de economia social en 2026, circunscrita al primer trimestre
cuando se redacta este informe. Poco tiempo para extraer valoraciones, pero
de los datos conocidos se desprende cierto retraimiento emprendedor por
el debilitamiento en cooperativas de trabajo asociado; repuntan las de las
sociedades laborales, si bien, agregadas, al ser muy inferiores a aquellas, el
conjunto revela retroceso. De acuerdo con la informacion del Ministerio de
Trabajo y Economia Social, en el citado periodo se inscriben en la Regién 31
entidades de economia social (de cualquiera de las dos modalidades sena-
ladas) que cuentan con 65 socios iniciales (37 y 86 respectivamente entre
enero y marzo de 2025). Se localiza el decremento en las cooperativas de
trabajo asociado, con 25 entidades inscritas y 52 socios (en ese orden, 34y 75
entonces). Las seis sociedades laborales que se crean en el citado periodo
son tres mas que entonces, y dos mas sus 13 socios.

Atonia que se observa, por otra parte, en la evolucion de las entidades
totales que se encuentran operativas (entendiendo que estas son las inscritas
en la Seguridad Social) y el empleo que generan. Es lo que revela la Estadistica
de entidades de economia social inscritas en la Seguridad Social, asimismo
del MITES, que ofrece estos datos de las cooperativas y las sociedades la-
borales. Tomando como referencia temporal los meses de julio de 2026 vy
2025 para comparar homogéneamente, no hay variacion en la cantidad de
cooperativas (1.495) y son nueve menos las sociedades laborales (376). En
cuanto a las personas afiliadas, se aprecia una minima contraccion del 0,2%
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(25.128 en total). Es el balance que resulta del suave retroceso que afecta a
las cooperativas (-0,8% y 21.561 trabajadores respectivamente) y el alza en
sociedades laborales (3,5% y 3.567).

SINIESTRALIDAD LABORAL

Este boletin recurre al Resumen Estadistico de Siniestralidad Laboral
(RESL), elaborado por el Instituto de Seguridad y Salud Laboral de la Region
de Murcia (ISSLRM), para la informacién estadistica sobre accidentes de
trabajo. El recuento de los datos por parte del RESL se cierra el primer dia
habil del segundo mes posterior al periodo de referencia, con lo que, al pu-
blicarse los ultimos de los que se dispone a principios de septiembre, estos
corresponden a julio de 2026.

El tratamiento de los datos por parte del ISSLRM requiere unas adverten-
cias metodologicas antes del analisis:

a) Elambito personal lo configuran las personas afiliadas en alta laboral a
la Seguridad Social con las contingencias profesionales especificamente
cubiertas. Es decir, quienes trabajan por cuenta ajena y, al pasar esta
cobertura de voluntaria a obligatoria en enero de 2019, la afiliacion en
alta laboral al Régimen Especial de Trabajadores Autonomos.

b) El Ministerio de Trabajo y Economia Social, también desde enero de
2019, considera accidente mortal el que provoca el fallecimiento de
la victima dentro del ano siguiente al momento en que ocurre, con
independencia de su calificacion inicial.

c) Desde enero de 2023, la referencia temporal de los accidentes de tra-
bajo con baja pasa a ser el mes en que la persona accidentada inicia
la baja laboral.

d) Desde enero de 2021, la actividad economica segun la CNAE es la del
centro de trabajo en el que la persona trabajadora figura de alta en la
Seguridad Socialy, a partir del mismo mes de este ano, la adscripcion
que realiza el RESL aplica la nueva CNAE-2025,

Los datos del RESL trazan hasta ahora una accidentalidad laboral agregada
a la baja en los centros de trabajo regionales. Asi, entre enero y julio, se con-
tabilizan 11.102 accidentes laborales con baja en jornada de trabajo, un 1,7%
menos que en el mismo tramo temporal de 2025, de forma mas pausada que
en el gjercicio anterior, en el que el descenso se manifiesta a una tasa del -3%.
Las medias moviles se aproximan a esta tendencia, con una tasa interanual
del -1.1%, frente a un -2,6% en 2025 en el periodo equivalente. También se
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proyecta una trayectoria descendente desde que la pandemia toca a su fin,
a lo largo de 2022, aunque no en comparacion con los guarismos de 2019.
En cuanto a los accidentes in jtinere con baja, se registran 1.785 en los siete
primeros meses de 2026, asimismo una mejora sobre los 1.841 del mismo
periodo de la anualidad anterior.

Grafico 45. Accidentes laborales con Grafico 46. Accidentes laborales con
baja en jornada de trabajo (acumulado baja en jornada de trabajo por sectores
ultimos 12 meses y tasas anuales) (acumulado ultimos 12 meses)
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adopcion de la nueva CNAE-2025.
Fuente: RESL (ISSLRM).

La proporcion de accidentes leves desde enero hasta julio en el agregado
regional es de un 99.5%, apuntando las tasas de variacion hacia la convergen-
cia, por lo que el analisis puede centrarse perfectamente en los accidentes
de peor pronostico. Se acumulan 50 accidentes graves en jornada laboral,
mas once in itinere. En el caso de los accidentes mortales, 11 suceden en
jornada laboral?4, un numero notablemente menor que los 19 de los siete
primeros meses de la anualidad anterior, y dos in itinere, la mitad menos.
Patologias nho traumaticas en forma de infarto o derrame (4) y accidentes en
mision (3) se configuran como las principales causas de fallecimiento durante
el transcurso del tiempo de trabajo.

La adopcidon en 2021 del criterio sobre el centro de trabajo en el que el
trabajador accidentado figura de alta en la Seguridad Social como actividad
econdmica a la que se adscribe el accidente y la mas reciente sobre la nueva
CNAE-2025 diluyen la utilidad de elaborar series temporales homogéneas con
cifras sectoriales, pero un corte transversal permite estructurar, si bien muy

34 Deellos, los RESL de junio y julio anota cuatro en abril, un ajuste respecto a los seis que aparecen
en la edicion de abril.
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parcialmente, la siniestralidad laboral. Asi, €s obvio que los servicios reunen
casi la mitad de los accidentes con baja en jornada de trabajo, unos 5.200 en
cifras absolutas, un 47.2% del total en términos relativos, entre eneroy julio de
2026, mas que en la industria (2.737). el sector primario (1.612) y la construccion
(1.515). También los servicios computan mas accidentes mortales, con cinco
acumulados a lo largo del periodo considerado, pero la agricultura regional
acumula cuatro. La comparacion respecto a la cifra obtenida en el mismo
periodo de 2025 carga con la ruptura metodologica de la serie temporal al
tomar la CNAE-2025 a partir de enero de la anualidad actual. No hay que
establecer una conclusion clara cuando se menciona meramente que las
tasas interanuales del dato acumulado en los siete primeros meses de cada
ano reflejan su valor mas alto asimismo en los servicios (2%), mientras que
arrojan signo negativo en las actividades agropesqueras (-5%), la industria
(-3.7%) y la construccion (-2,8%).

Grafico 47. indices de incidencia de accidentes laborales con baja en jornada de tra-
bajo (enero-julio) (1)
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(1) Accidentes con baja por cada 100.000 afiliados a la Seguridad Social con las contingencias cubiertas, incluidos
autonomos a partir de 2019 y trabajadores en ERTE.

Fuente: RESL (ISSLRM).

Utilizar las cifras absolutas simplemente es util para cuantificar la magnitud
de la accidentalidad laboral y su evolucion, pero no para evaluar su alcance
en comparacion con la poblacion expuesta al riesgo. Para paliar esta carencia
se emplea el indice de incidencia, que equivale a la cantidad de accidentes
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laborales por cada 100.000 trabajadores afiliados a la Seguridad Social con las
contingencias cubiertas. Desde 2022, su valor acumulado hasta julio muestra
una trayectoria monotonamente decreciente, siendo el que corresponde a
2026 igual a 1.666, menor que el del ano anterior (-4,3%). Al desagregar por
secciones de la CNAE-2025, sin posibilidad de un analisis de series tempo-
rales largas, no queda mas que el analisis transversal cenido a la fecha de
referencia de los ultimos datos disponibles. Construccion presenta el indice
acumulado mas elevado (3.308), seguida de /ndustria manufacturera (3.079)
e Industrias extractivas (2.807).
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