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INDICADORES

1. ACTIVIDAD Y PRODUCCION

ULTIMO
UNIDADES | FUENTE DATO DATO

MEDIA O

ACUMULADA

VARIACIONES/
JANO ANTERIOR
(PORCENTAJE)

ULTIMO|ACUMU-|
DATO A

Indice de confianza empresarial (1) (%) INE 2° Trimestre 128,3| 130,1(M 0,6 3,2
Indice de produccién industrial (IP1) (%) INE Julio 110,6 99,0/ M 0,8 0,7
Indicador de clima industrial (1) Saldo CREM Agosto -1,6 -0,9|M 21,3 16,4
Indice cifra de negocios industria (%) INE Julio 130,3| 122,5|M 1,2 -0,6
Grado de utilizacion de la capacidad productiva en la industria (1) |(%) CREM 3° Trimestre 67,8 67,3| M 243 6,3
Viviendas iniciadas. Total MITMS Marzo 306 1.076| A -3,5 29,6
Libres MITMS Marzo 306 1.076( A -3,5 29,6/
Protegidas MITMS Marzo 0| O|A| - -
Precio m2. vivienda libre Euros MITMS 2° Trimestre 1.185,0] 1.179,3| M 7.9 7,2
Viviendas visadas de obra nueva MITMS Mayo 227 1.588| A -52,3 -7.1
Licitacion oficial. Total Miles euros MITMS Junio 39.851 305.868| A 8,2 73,5
Administracién General Estado Miles euros MITMS Junio 7.473] 140.807| A -48,4 80,7
Entidades territoriales Miles euros MITMS Junio 32.378 165.061| A 44,9 67,8
Transporte de mercancias por carretera Miles Tm. MITMS 2° Trimestre 23.299] 50.847| A -14,2] -2,3
Tréfico de mercancias en Puerto de Cartagena. Total Tm. MITMS Julio 2.936.331| 19.195.619| A -8,3 -11,7]
Graneles liquidos Tm. MITMS Julio 2.357.891| 14.861.108| A 10,1 -4.9
Graneles solidos Tm. MITMS Julio 473.182| 3.652.793| A| -50,7| -321
Mercancias Tm. MITMS Julio 82.394 535.396| A -22| -142
Tréfico aéreo de pasajeros. Pasajeros. CREM Agosto 126.560 654.608| A 3,5 2,3
Numero de pernoctaciones en hoteles. Total INE Agosto 456.105( 2.494.532| A 3,5 3,7
Esparioles INE Agosto 335.730| 1.855.538| A 5,6 3,6
Extranjeros INE Agosto 120.375 638.995( A -2,0] 3,6
Grado de ocupacion hotelera (1) (%) INE Agosto 64,2] 49,3| M 0,7, 0,3|
Ingresos por habitacién disponible Euros INE Agosto 71,2 47,1\ M 4,2 9,8
Indice de ventas deflactadas (sin estaciones de servicio) (1) (%) INE Julio 114,3 102,4| M 5,4 5,6
Indice cifra de negocios sector servicios (1 % INE Julio 134,4 122,8 M 6,2 3,8
2. DEMANDA INTERNA
IPI Bienes de equipo (%) INE Julio 121,0] 116,2| M 0,2 08
Matriculacion de turismos CREM Julio 3.155 17.456( A 26,1 19,3
IPI Bienes de consumo (%) INE Julio 116,5 104,6| M 1,2 3,7
Grado utilizacién capacidad productiva. Bienes consumo. (1) (%) CREM 3° Trimestre 65,2] 64,2| M 24,5 3,6
Crédito bancario al sector privado Miles mill. eu  |BE 1° Trimestre 24,94 24,94 M 3,1 3,1
Exportaciones totales Millones euros | DATACOMEX |Julio 1.109 8.109| A -16,6 -7.4
Exportaciones no energéticas Millones euros |DATACOMEX |Julio 950 6.874| A -0,4! 2,4
Productos agricolas frescos Millones euros |DATACOMEX |Julio 356 2.756| A 13,4] 8,6
Productos agroalimentarios Millones euros |DATACOMEX |Julio 211 1.374| A 1,9 7,2
Importaciones totales Millones euros |DATACOMEX |Julio 1.330 8.279| A 5,9 -4,3]
4. PRECIOS Y COSTES LABORALES
Indice de precios al consumo. Tasa mensual. Murcia. (1) (%) INE Agosto 0,0 1,4 A 0,1 -0,1
Tasa interanual IPC Murcia (1) (%) INE Agosto 21 1,9|M 0,1 -1,2
Tasa interanual IPC Espana (1) (%) INE Agosto 2,7 2,5|M 0,4 -0,6
Aumento salarial pactado en convenios (1) (%) MTES Agosto 2,47] 2,48| M -0,52| -0,49
Coste laboral total por trabajador y mes. Euros INE 2° Trimestre 2.812,4 2.743,4| M 0,9 1,1
Coste salarial total por trabajador y mes. Euros INE 2° Trimestre 2.064,0| 1.996,2| M 0,6 0,9]
Ingresos no financieros Mill. euros MHFP Junio 407 2.764| A -0,2] 13,5
Gastos no financieros Mill. euros MHFP Junio 926 3.439| A 37,8 2,4
Déficit/superavit publico Mill. euros IGAE Junio -231 -568| A 13,2] -26,8]
Déficit/superavit pablico (% PIB) (1) (%) IGAE Junio -0,51 -1,26| A -0,03 0,55
Deuda publica Mill. euros BE 1° Trimestre -176 13.337| A| -181,1 7,9
Deuda publica (% PIB) (1) (%) BE 1° Trimestre -0,8 30,7| A -0,9 0,5
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VARIACIONES/
/ANO ANTERIOR
ULTIMO MEDIA O (PORCENTAJE)
INDICADORES UNIDADES | FUENTE DATO DATO | \cumuLADA
ULTIMO|ACUMU-|
DATO L

6. MERCADO DE TRABAJO

Poblacién activa total. Miles INE 2° Trimestre 787,8 781,7|M 0,8 0,6
Varones. Miles INE 2° Trimestre 440,0 436,9| M 4,5 3,6
Mujeres. Miles INE 2° Trimestre 347,8] 3449\ M -3,5 -2,8
16-19 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 13,9 12,1(M -13,1 -12,0]
20-24 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 61,3 58,9 M 17,2 15,5
25-54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 5562,7 552,8| M -2,0! -1,9
Mas de 54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 159,9 158,0( M 7,0 6,4

Tasa actividad. Total. (1 %, INE 2° Trimestre 59,7 59,4| M -0,4 -0,4

Poblacién ocupada total. Miles INE 2° Trimestre 696,3| 686,2| M 1,9 1,3
Varones. Miles INE 2° Trimestre 395,0 387,7| M 3,9 2,8
Mujeres. Miles INE 2° Trimestre 301,3] 298,6| M -0,5 -0,5
16-19 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 8,6 6,9 M 4,9 -4,2,
20-24 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 48,2 44.2(M 18,7 15,7
25-54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 4946 492,8| M -0,6! -0,9!
Més de 54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 144,9 142,4| M 6,1 58
Poblacion ocupada. Agricultura. Miles INE 2° Trimestre 84,5 79,8| M -5,4, -4,1
Poblacién ocupada. Industria. Miles INE 2° Trimestre 88,6 86,11 M 15,5 15,0
Poblacion ocupada. Construccion. Miles INE 2° Trimestre 441 43,0(M 12,8 6,4
Poblacion ocupada. Servicios. Miles INE 2° Trimestre 479,2, 477,5| M 0,3] -0,3]

Poblacion parada total. Miles INE 2° Trimestre 91,4] 95,5| M -7,4 -3,9
Varones. Miles INE 2° Trimestre 45,0] 49,3|M 9,5 10,1
Mujeres. Miles INE 2° Trimestre 46,4, 46,2 M -19,4] -15,3]
16-19 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 5,3] 52|M| -32,9( -22,0
20-24 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 13,1 14,7(M 12,0/ 15,3]
25-54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 58,0 60,0(M| -12,7] -9,2
Mas de 54 afios. Ambos sexos. Miles INE 2° Trimestre 15,0 15,7 M 17,2] 11,8]

Tasa de paro. Total. (1) (%) INE 20 Trimestre 11,6 12,2|M 1,0 -0,6

Varones. (1) (%) INE 2° Trimestre 10,2 11,3| M 0,4 0,6!
Mujeres. (1 %. INE 2° Trimestre 13,4/ 13,5 M -2,6 -2,0
Paro registrado. Total. SEPE Agosto 74.203 77.347\|M -6,6/ -5,0]
Varones SEPE Agosto 28.407| 29.272|M -7,4 -5,4
Muijeres. SEPE Agosto 45.796| 48.075| M -6,1 -4,8]
Menores de 25 afios. Ambos sexos. SEPE Agosto 7.072] 7.631|M -2,3 -0,1
Mayores de 25 afios. Ambos sexos. SEPE Agosto 67.131 69.716| M -7,0! -5,5,
Agricultura. SEPE Agosto 3.642] 3.898| M -15,5(  -12,0
Industria. SEPE Agosto 7.258 7.374| M -7,7 -7,7
Construccion. SEPE Agosto 5.715] 5.731|M -10,6] -8,3
Servicios. SEPE Agosto 49.737, 51.912| M -5,3 -3,8
Sin empleo anterior. SEPE Agosto 7.851 8.432| M 59 -4,1
7.ALTA LABORAL EN LA SEGURIDAD SOCIAL (2)
Empresas. Total Tesoreria S.S. |Agosto 42.059] 42.743| M 0,4 -0,1
Trabajadores. Total Tesoreria S.S. |Agosto 669.900 671.236| M 3,5 2,7
Régimen general Tesoreria S.S. |Agosto 478.574 474.054| M 3,8 3,3
Régimen auténomos Tesoreria S.S. |Agosto 104.803| 104.893| M 17 1,6
Régimen especial trabajadores del mar Tesoreria S.S. |Agosto 1.201 1111 M 2,0 -0,2
Régimen especial agrario Tesoreria S.S. |Agosto 76.524 82.074| M 57 2,3
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VARIACIONES/
/ANO ANTERIOR
ULTIMO MEDIA O (PORCENTAJE)
INDICADORES UNIDADES FUENTE DATO DATO ACUMULADA
ULTIMO|ACUMU-
DATO

8. CONTRATACION

Contratos. Total. SEPE Agosto 33.837 369.173 A 2,0 -4,2

Contratos fijos discontinuos. Total SEPE Agosto 9.295 112.396| A 0,9 -9,7!

Contratos indefinidos. Total. SEPE Agosto 16.779, 199.149| A 3,0 -5,9
Indefinidos ordinarios (bonif./no bonif.) SEPE Agosto 16.779| 193.456| A 7,6 -5,3
Conversion indefinido. SEPE Agosto 602 6.996| A -9,5 0,0]

Contratos temporales. Total. SEPE Agosto 17.058, 170.024| A 1,0! -2,0!

E.T.T. Contratos puesta a disposicion. (3 241.211] A

9. PRESTACIONES DESEMPLEO

Beneficiarios desempleo. Total. SEPE Julio 52.963 52.791| M -13,4] -11,3]
Contributivas SEPE Julio 35.558 31.417| M 54 3,8
Subsidio. SEPE Julio 16.492| 19.591| M -30,2 -214
Renta activa de insercion 913] M

10. RELACIONES LABORALES.

ko, oo oo --E
Huelgas. Jornadas perdidas S MTES Mayo 0,0 0,0[A 100,0

Trabajadores afectados. MTES Junio 3 725 A -98,1 3,6
Extincion. MTES Junio 3| 528/ A| -97.4[ 291
Suspension. MTES Junio 0 184| A| -100,0, -14,8
Reduccién jornada. MTES Junio 0 13| A| -] -82,7

Conciliaciones individuales. Total. MTES Junio 1.548 10.883| A -24,0 -6,4

Conciciliaciones individuales de despido. MTES Junio 690 5.118| A -14,1 -0,9]

Conciliaciones individuales despido con avenencia. MTES Junio 365 2.553| A =71 1,3

Cantidades acordadas en despidos con avenencia. Mill. euros MTES Junio 2,68 20,46| A -13,0] -3,9]

Conciliaciones colectivas. MTES Junio 13 60| A -71 5,3

Trabajadores afectados. MTES Junio 5.220 40.579| A -17,7] -75,2]

11. ECONOMIA SOCIAL

Cooperativas de trabajo asociado inscritas. MTES Marzo 1 34| A 37,5 54,5

Socios de cooperativas de trabajo asociado inscritos. MTES Marzo 24 75( A 26,3] 44,2

Sociedades laborales inscritas. MTES Marzo 1 3lA -50,0] -25,0]

Socios de sociedades laborales inscritos. MTES Marzo 4 11| A -20,0; 22,2]

12. SEGURIDAD LABORAL

Accidentes con baja. Total. ISSL Julio 1.633| 10.954| A -8,3! -5,4,
Leves. ISSL Julio 1.622 10.913| A -8,4 -5,3
Graves. ISSL Julio 9| 46| A 12,5 -8,0
Mortales. ISSL Julio 2 15[ A| 100,0 25,0
Agricultura. ISSL Julio 221 1.682| A| -16,9 -6,9
Industria. ISSL Julio 464 2.778| A 2,9 0,3
Construccion. ISSL Julio 221 1.509| A| -153 -2,8
Servicios. ISSL Julio 727 5.005| A -9,0 -7.8

Indice de incidencia (Total/100.000 afiliados SS) ISSL Julio 251,1 1.6922(A| -11.1 -7.4

(1) Las variaciones son diferencias en puntos porcentuales.
(2) Los datos de trabajadores son medias mensuales.



LA DEBILIDAD DE LAS
EXPORTACIONES MODERA EL
CRECIMIENTO ECONOMICO

RESUMEN

La economia mundial, a pesar de la incertidumbre de-
rivada de los conflictos geoestratégicos y las decisiones
sobre aranceles, crece, pero no de forma homogénea,
como muestra su escaso dinamismo en la Union Europea,
con Alemania, ltalia y Francia en plena atonia. En Espanfa,
el PIB real aumenta a un ritmo mas solido, en torno a un
2.8%, con un empleo que se acerca a los 22 millones y
una demanda nacional que se expande, principalmente
por la via del consumo, aunque la inflacion repunta y el
sector exterior se contrae. Respecto a lo indicado para
el pais, no se encuentran diferencias significativas en la
reciente evolucion de la economia murciana, cuyo cre-
cimiento, ralentizado en relacion con el ritmo mantenido
en 2024, es, sin embargo, levemente mas expansivo que
el de la economia nacional. AIReF estima que el PIB de la
economia murciana avanza a una tasa interanual del 2,9%
en el segundo trimestre de 2025, una prevision que, con
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levedad, es mas favorable que la proyectada en la Ley de Presupuestos
Generales de la CARM para 2025 o las diversas entidades especializadas en
coyuntura economica regional.

El sector agropecuario parece atravesar por una fase de crecimiento ate-
nuado, con una notable mejora de la afiliacion laboral, que no corrobora la
EPA en cuanto a poblacion ocupada sectorial, y de la produccion fisica en su
rama ganadera, a la vez que, en el ambito de las producciones vegetales, la
evolucion de las cosechas es desigual; los precios percibidos por los produc-
tores siguen bajando, aunque de forma mas moderada debido al repunte en
los productos animales, previendose un efecto positivo en la renta nominal
agraria a partir de la notable contraccion en los costes de los insumos. La
industria genera empleo con cierto brio, mientras que los indicadores de
produccion, como el de clima industrial o el IPI, evolucionan de manera mas
contenida; los bienes de equipo y los de consumo protagonizan el ascenso,
pero la energia se estanca y se reduce el ritmo en los bienes intermedios.
En la construccion, también los datos de empleo denotan bonanza, aunque
los indicadores de produccion emiten senales contrapuestas; la obra publica
evoluciona al alza, pero la edificacion residencial tiende a la baja, en un con-
texto en el que la escalada en los costes se detiene, el precio de la vivienda
se encarece de forma desmedida y, a pesar de ello, la compraventa de vi-
viendas sigue en plena expansion. En los servicios, el empleo experimenta un
impulso estacional en los primeros meses del verano, en concordancia con
una evolucion econdmica que se muestra dinamica, aunque sin generalizar a
todas sus ramas, flojeando en el transporte, esencialmente el de mercancias
por carretera y el maritimo.

Los indicadores indirectos de demanda interna desprenden senales he-
terogéneas. ELIPI de bienes de consumo, las ventas del comercio minorista
y la matriculaciéon de turismos indican que el consumo privado es el soporte
primordial del crecimiento actual de la economia. Se nota menos brio en la
inversion, al hilo de lo que se observa en el IPI regional de bienes de equipo
y la matriculacion de vehiculos industriales, a pesar de una mejora de las
expectativas segun se interpreta, en cuanto a bienes intermedios, del saldo
de la cartera de pedidos y del de existencias de productos terminados.

El sector exterior se debilita a tenor del descenso que experimentan las
exportaciones en valor y volumen. No es distinto en las compras del exte-
rior, aunque sin tanta intensidad en términos nominales. La disminucion de
las ventas internacionales obedece sobre todo al desplome en los bienes
energeéticos. Las partidas no energéticas prolongan suavemente la trayec-
toria ascendente que caracteriza su evolucion en los ultimos anos, lo que
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es posible a causa de la pujanza de las de origen agrario, aun con la caida
en las grasas vegetales. Las exportaciones de vegetales en fresco ganan
dinamismo por la via de los precios, mas en frutas que en hortalizas. Mas
alla de las rubricas agrarias y agroalimentarias, hay otras que contribuyen
de forma relevante a afianzar las exportaciones no energéticas, como las de
productos quimicos, metales comunes y textil, pero hay recesos notables en
plasticos y maquinaria.

La inflacion interanual se acelera suavemente. En agosto, marca un 2,1%,
seis décimas por debajo del IPC espanol. La persistencia de potentes su-
bidas de precios en los alimentos sin elaborar y los nuevos ascensos en
los productos energéticos, ambas rubricas descontadas en el calculo de la
inflacion subyacente, dejan esta en un 1,8% en el territorio regional. Vivienda,
agua, electricidad, gas y otros combustibles es el grupo mas inflacionista,
fruto de la factura eléctrica y del papel de los hidrocarburos licuados, como
el butano y el propano, y a pesar del descenso en los combustibles liquidos,
que asimismo contribuye a la moderacion de precios en el transporte. En el
turismo y la hosteleria, se controla la expansion de los precios, aunque fla-
quea en los servicios de alojamiento. Es resefnable que, desde julio de 2020,
el incremento acumulado del IPC murciano ya esta en un 23,1%.

En el segundo trimestre de 2025, los costes laborales y salariales
crecen, pero de forma mas leve. El coste laboral mensual por trabajador
aumenta un 0,9% en términos interanuales, bajando a un 0,6% en el caso
de su equivalente salarial. En la duracion de la jornada se observan los
efectos de la estacionalidad, pues se estima una jornada media de 127.3
horas efectivas mensuales por trabajador, casi ocho horas menos en un
ano, atribuible en parte a los distintos meses en que se celebro la festivi-
dad de la Semana Santa. De esta manera, los costes por hora efectiva se
elevan con mayor intensidad, a una tasa interanual del 7% en su vertiente
laboral, tres déecimas menos en la salarial. Solo Canarias y Extremadura
marcan costes unitarios inferiores a los murcianos. La negociacién colectiva
presenta pautas mas estables, ya que los convenios regionales tienden a
pactar incrementos salariales en torno a medio punto porcentual por de-
bajo del 3% que recomienda el Acuerdo para el Empleo y la Negociacion
Colectiva actualmente vigente.

Las cuentas consolidadas de la CARM presentan a 30 de junio, antes de
ajustes de contabilidad nacional, un déficit no financiero equivalente a un
-1.49% del PIB regional. Conlleva una mejora interanual de casi siete décimas,
influida por unos ingresos no financieros que crecen considerablemente mas
que los gastos no financieros, con una diferencia entre tasas interanuales
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de mas de once puntos porcentuales. En términos de contabilidad nacional,
el déficit se cuantifica en 568 millones de euros, un -1,26% del PIB regional,
también a la baja en comparacion con los dos ejercicios presupuestarios
anteriores. El dato relativo iguala al de Baleares y Castilla-La Mancha, sien-
do mas deficitarias Extremadura, Canarias, Cantabria y Galicia. Pendientes
todavia de la informacion del segundo trimestre que publica el Banco de
Espafa, el que inicia 2025 registra una deuda publica regional de 13.300
millones, un 30,7% del PIB territorial, porcentaje solo menor que el de la
Comunidad Valenciana.

La estacionalidad primaveral de la actividad agraria impulsa el empleo
a sus niveles mas altos, si bien la EPA no constata que se alcance toda-
via el objetivo de las setecientas mil personas ocupadas en la Region de
Murcia (696.300). De nuevo, se superan las 300.000 mujeres, aunque el
empleo femenino se estanca en términos interanuales, cuando el mascu-
lino aumenta. La cohorte mas numerosa en la ocupacion regional es la de
entre 45y 54 anos, pero es la poblacion menor de 25 la que experimenta
elavance mas intenso. Por nacionalidades, destaca el descenso interanual
en el empleo foraneo. El trabajo por cuenta propia se reanima, aunque
el protagonismo lo detenta el asalariado, que, por primera vez, rebasa
las seiscientas mil personas ocupadas (602.800), siendo el impulso, sin
menoscabo del que se observa en el sector publico, mas vigoroso en las
empresas privadas. La evolucion declinante de la temporalidad laboral
atraviesa por una fase de moderacion, sin que esto repercuta negativa-
mente en la fortaleza del empleo regional de naturaleza indefinida, que
se apoya en el de perfil permanente a lo largo del tiempo, ya que la cifra
regional de fijos discontinuos, de 56.900 en el segundo trimestre de 2025,
marca una trayectoria a la baja. Volviendo al empleo temporal, persiste en
exhibir un sesgo de género, en la medida en que las mujeres son mayoria,
como ocurre con el empleo a tiempo parcial, ya que la tasa es de un 22%
entre las mujeres, frente a un 6,3% en los hombres. El desempleo se aleja
nuevamente de los cien mil integrantes (91.400), reduciéndose ademas
en un ano. En cuanto a la tasa de paro, se retrae hasta un 11,6%. En su
composicion por género, vuelven a ser mas las mujeres que los hombres.
El desempleo juvenil se frena, aunque permanece en niveles elevados,
pues aqueja a casi un cuarto de la poblacion activa regional de entre 16
y 24 anos, a un 13,2% si el intervalo de edad llega a los 34. La tasa de
paro extranjero supera a la local en casi siete puntos porcentuales. Algo
mas de cuatro de cada diez personas paradas (37.800) se encuentran en
situacion de paro de larga duracion.
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Los datos mensuales de la Tesoreria General de la Seguridad Social sobre
afiliacion en alta laboral revelan que el proceso de creacion de empleo se
detiene en verano, registrandose 673.200 personas inscritas en agosto, doce
mil menos que en junio. Este retraimiento no evita que, en perspectivas mas
largas, el avance sea notable, con una tasa interanual de crecimiento de un
3.4% Yy de casi un 15% en los ultimos seis anos. La evolucion mas dindmica se
detecta en el Régimen General, aunque, en el transcurso de los doce meses
mas recientes, sobresale su progresion en el sistema agrario por cuenta aje-
na, maxime cuando retrocede en el conjunto de Espana. El verano, como de
costumbre, anuncia un repliegue laboral en las actividades educativas, a la
vez que se expande en las ramas sanitarias y sociosanitarias. Desde agosto
de 2019, la afiliacion laboral mengua solo en el sector financiero.

El paro registrado en las oficinas de empleo desciende mes a mes desde
marzo, siendo 74.200 sus integrantes en agosto. Esta disminucion y la entrada
en vigor de la nueva ordenacion de las prestaciones asistenciales explican
la subsecuente reduccion del numero de beneficiarios de prestaciones por
desempleo. También se produce una caida en la tasa bruta de cobertura por
desempleo, cuyo promedio entre enero y julio de este ano es de un 67.9%.
Sin embargo, sube la cifra de quienes perciben una prestacion contributiva
por desempleo, unos 31.400 de promedio, con lo que el descenso agregado
se localiza en la de subsidio y la renta activa de insercion, esta en fase de
extincion. EL ingreso minimo vital, que pretende acaparar toda la asistencia
economica no contributiva, contabiliza unas 34.800 prestaciones en julio,
aflanzando su expansion.

Un empleo creciente no se corresponde con un aumento de la cifra de
contratos laborales. Entre enero y agosto de 2025, se formalizan en torno a
369.200, un 4,2% menos que en el mismo periodo del ano anterior. Persiste
la caida en la contratacion temporal, aunque repunta en los meses veranie-
gos; también se reduce la de caracter indefinido, lo que se explica a partir
de un menor numero de contratos fijos discontinuos, dentro de un proceso
que ya se manifiesta en 2024, pero sin tanta intensidad. El efecto conjunto
es la suave subida de la tasa regional de temporalidad de la contratacion
laboral, que marca un 45,2% en los ocho primeros meses del ano, menos
de la mitad que antes de la reforma laboral. Las cifras de trabajadores bajo
un ERTE se mantienen bajas, si bien los procedimientos extintivos afectan a
725 personas en la primera mitad de 2025. En el terreno de la conflictividad
laboral, caen las conciliaciones individuales, sobre todo en reclamaciones
de cantidad, y los expedientes que se resuelven en sede judicial registran
una cuantia similar a la del pasado ano, mientras que, entre enero y mayo,
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la actividad huelguistica es infima; solo constan cinco huelgas, en las que
participan 209 trabajadores. Las cifras de accidentes de trabajo, tanto ab-
solutas como relativas en forma de indices de incidencia, prolongan una
trayectoria declinante, pero es preocupante que se registren 15 muertes
en jornada laboral mas cuatro in itinere, mas que en las mismas fechas de
2024 (enero-julio).
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LA DEBILIDAD DE LAS
EXPORTACIONES MODERA EL
CRECIMIENTO ECONOMICO

CRECIMIENTO ECONOMICO

La economia mundial se desenvuelve bajo un entorno
de incertidumbre a causa de los conflictos geoestrategi-
cosy las decisiones sobre aranceles, independientemente
de su aplicacion definitiva, por parte de la Administracion
Trump. Crece, pero, sobre todo en algunos paises desarro-
llados, su ritmo se aplana. En Estados Unidos, la economia,
segun la informacion de la Oficina de Analisis Econdmico de
su Departamento de Comercio, tiende a revertir la anemia
detectada en el primer trimestre de 2025, con el consumo
privado y la balanza comercial explicando el repunte, a pe-
sar de una inversidon que se repliega y de los recortes en el
gasto publico. La coyuntura estadounidense parece ajena a
los planes arancelarios, cuyos primeros efectos proyectan
un comercio exterior debilitado en el que las importaciones
decrecen con mas fuerza que las exportaciones, y a un
mercado de trabajo con escasos movimientos. En China,
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el crecimiento interanual se situa en un 5,2% en el segundo trimestre de
este ano, sin que se sientan en exceso los efectos de una guerra comercial
con los Estados Unidos y la inestabilidad en los mercados!. El area en que
se localiza en esencia un escaso dinamismo en la evolucion econoémica es,
una vez mas, la Unién Europea. Los datos de Eurostat arrojan una variacion
del PIB real de un 0,2% sobre el primer trimestre de 2025, que llega a un
1,6% en términos interanuales; en la eurozona, la tasa se recorta una décima
en ambas mediciones. Sus principales economias no salen de la atonia, con
tasas anuales del 0,8% en Francia, 0.4% en ltalia y 0,2% en Alemania, siendo
la variacion intertrimestral negativa en los dos ultimos paises. En el caso de
la economia alemana, no solo se deteriora la exportacion de mercancias,
bajo la sombra de la guerra arancelaria, sino que también se contraen el
consumo privado y la produccion en sectores como la industria manufactu-
rera y la construccion? en un contexto en que el desempleo ya supera los
tres millones de personas.

EL PIB real en Espafa sigue aumentando a un ritmo mas sélido que la
Union Europea. Atendiendo al segundo trimestre de 2025, la Contabilidad
Nacional Trimestral de Espafia (CNTR) del INE avanza un 2,8%, como en el
anterior. La inflacion repunta, marcando un 2,7% en los meses de verano,
debido a la presion ejercida por los alimentos no elaborados y, en menor
medida, los servicios, mientras que los precios de los carburantes descien-
den, pero mucho menos que en agosto de 2024. EL empleo, si bien detiene
temporalmente su proceso expansivo conforme acaba la temporada estival,
se acerca a los 22 millones. Por el lado de la demanda, el avance se sustenta
en la demanda nacional, ya que su componente externo quita seis décimas,
agravandose respecto al primer trimestre, al citado ascenso del PIB. La inver-
sion, muy languida en buena parte de 2024, manifiesta un impulso acelerado,
sin menoscabo de un consumo también al alza, en el que los hogares se
comportan con mas brio que las Administraciones Publicas. La aportacion
negativa del sector exterior se debe a la caida de las exportaciones de bie-
nes en los primeros meses de 2025 y a las importaciones en su conjunto,
ya que las ventas exteriores de servicios mantienen su progresion. Por el
lado de la oferta, el protagonismo lo detentan los servicios, especialmente
Actividades profesionales, cientificas y tecnicas y otrasy, como antesala del
verano, Comercio, transporte y hosteleria, por delante del sector primario,

1 Abril, G. (2025): La economia de China resiste la guerra comercial de Trump al crecer un 5,2% en
el segundo trimestre. El Pais, 15 de julio de 2025.

2 De Cabo, A. (2025): £l PIB de Alemania se contrae un 0,3% en el segundo trimestre, el triple de
lo previsto. El Pais, 22 de agosto de 2025.
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la construccion y la industria. En sintesis, el momento macroeconomico de
Espana puede calificarse de benigno, a la vista de las proyecciones positivas
en PIB y empleo, con la balanza comercial como punto débil.

Respecto a lo indicado para Espana, no se encuentran diferencias signifi-
cativas en la reciente evolucion de la economia murciana, cuyo crecimiento,
ligeramente ralentizado en relacion con el ritmo mantenido en 2024, es, sin
embargo, levemente mas expansivo que el de la economia nacional. Prosigue
a su vez la creacion de empleo, con el umbral de las 700.000 personas ocu-
padas como préoximo objetivo. ELIPC general se modera mas que en Espana,
pese a su alza durante el verano. A través del indice de cifra de negocios
del comercio minorista en precios constantes y de otros indicadores de co-
yuntura, se infiere un consumo privado en auge, mientras que la inversion
dista de alcanzar la pujanza del anterior componente de la demanda. La
cuantificacion de sus empleos no financieros y el aumento de la afiliacion
laboral en el municipio de Murcia son sefnales del impulso que continua pro-
porcionando el sector publico regional, aun en periodo de gasto ralentizado.
La flojedad, en cambio, resalta en el sector exterior, con las exportaciones
y las importaciones a la baja en términos nominales y, mas importante aun,
asimismo declinando en términos de volumen. Por el lado de la oferta: a) el
avance de la produccion ganadera es lo mas destacable dentro del sector
primario; b) la produccion industrial crece timidamente; ¢) en la construccion,
aumenta el empleo, mientras que, cinendo el analisis a los indicadores de
produccion, progresa la licitacion publica, no asi la edificacion residencial,
en un contexto de costes estables e incremento desmesurado de precios
que, sin embargo, no impiden el vigoroso incremento de la compraventa de
viviendas, nuevas y usadas; d) en los servicios, la estacionalidad veraniega
impulsa el empleo, mientras que, en términos de actividad, destacan las de
mercado en general y algunas ramas, como los alojamientos turisticos —no
en el caso de los apartamentos— y el comercio minorista.

Como en informes anteriores, a la hora de citar la evolucion del PIB en la
Region de Murcia y su comparacion con otros territorios autonomicos, se em-
pieza recurriendo a la informacion trimestral de la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF). Los ultimos datos que publica a finales de julio,
a partir de los avances de la CNTR, se refieren al segundo trimestre de 2025.
Adelanta una tasa interanual del 2,9% para la Region de Murcia, una décima
mas de crecimiento que en Espana. Por encima del 3% se situan Baleares

3 CaixaBank Research (2025). Continua el dulce momento para la economia esparola. Informe
mensual, septiembre de 2025.
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(3.6%), Canarias (3,2%) y la Comunidad Valenciana (3,1%); ninguna comunidad
baja del 2%, observandose el dato menor en Castilla y Leodn (2.4%). En cuanto
a la tasa intertrimestral regional, se apunta un 0,7%. Si se toman de forma
agregada los dos primeros trimestres del ano, la tasa resultante equivale a
un 3,1%, en esta ocasion tres décimas mas que la espanola.

Grafico 1. Evolucion trimestral del PIB en volumen (tasas interanuales) (1)

—R. Murcia Espaia

I I 1 Y T 1 1 Y2 T 1 AV N 1V 11 AV | I 1 I AV A
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

(1) Datos corregidos de variaciones estacionales y calendario.
Fuente: Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal.

Elescenario macroecondmico incluido en la Ley de Presupuestos Generales
de la CARM para 2025, promulgada a finales de julio, preve que el PIB real de
la Region de Murcia crezca ese ano un 2,5%. No difieren mucho las previsio-
nes de diversas entidades especializadas en coyuntura econémica regional.
En el caso de CaixaBank Research, nada“ En otros, apuntan a un 2,8%, como
Hispalink en junio, CEPREDE en julio y BBVA Research® mas recientemente.

Estas previsiones alcistas de crecimiento econdmico pueden enlazar con
la percepcion de las empresas, mas con relacion al signo en que se mueve
la actividad productiva que en la intensidad. De nuevo se recurre al INE y

4 La prevision del 2,5% de esta entidad se extrae de la ficha que publica sobre la Comunidad
Autonoma, ultima editada hasta ahora, el pasado 24 de julio.

5 Laprevision del 2,8% se incluye en un informe sobre Cantabria que esta entidad publica el pasado
17 de septiembre.
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su fuente Indicadores de Confianza Empresarial, concretamente al indice
de confianza empresarial armonizado (ICEA)®. En el tercer trimestre de 2025,
el ICEA en la Region de Murcia se estima en 130,3, cuando, en Espana, se
eleva a 138.6. Es un avance en comparacion con tres meses atras, de dos
puntos porcentuales en el primer ambito geografico, de uno y medio en el
segundo, lo que tambien se constata, si bien de forma modesta, a traves de
las tasas interanuales de variacion, de un 1,1% y un 0,4% respectivamente. Lo
que aportan las medias moviles, que derivan en sendas tasas del 2,9% y del
1,4%, también es optimismo con tendencia a pausarse.

La evolucion de las cifras de empresas inscritas en la Seguridad Social
suele ser estacionaria. Teniendo en mente esta tendencia, en forma de tasas
de variacion de apenas unas décimas independientemente de su signo, los
ultimos datos disponibles, que llegan hasta agosto, notifican que, en el ambito
de la Region de Murcia, no se rebasa el umbral de las 43.000 empresas en
los tres ultimos meses. En agosto, el registro es de 42.059, el menor de la
anualidad —como suele ocurrir en el citado mes—, si bien un 0,4% superior
al del mismo mes de 2024. Al optar por las medias moviles, la tasa interanual
es de un -0,1%, cuando, en Espafa, es de un 0,2%. Volviendo a 31 de agosto
de 2025, la estructura sectorial de las empresas murcianas se compone de
un 71% en los servicios, un 10,3% en la construccion, un 9,7% en la industria
y un 9% en el sector primario.

Grafico 2. indice de confianza Grafico 3. Empresas inscritas en la
empresarial armonizado (tasas anuales Seguridad Social (tasas anuales de las
de las medias moviles) medias moviles)
l —Region de Murcia —Espafia l l —Regién de Murcia —Espana l
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Fuente: INE y elaboracion propia. Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y

elaboracion propia.

6 ELICEA se mide a partir de la opinion de los gestores empresariales sobre la situacion actual y
las expectativas de su negocio con relacion a cada trimestre pasado y cada trimestre entrante.
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OFERTA AGREGADA
Agricultura

Las primeras estimaciones acerca de la evolucion de la actividad agraria en
el ano 2024 desprenden una cierta bonanza a la vista de los moderados cre-
cimientos de la produccion en volumen y de la renta nominal, este sustentado
sobre todo en un descenso de los costes de produccion mas profundo que
el de los precios percibidos por los productores. En esa misma linea parecia
comenzar el ano actual a la vista de los muy escasos indicadores de coyuntura
disponibles cuando se redacto el informe del pasado mes de junio, limitados
practicamente al primer bimestre. EL transcurrir de los tres meses siguientes
rebaja tales expectativas, en particular en lo referente al subsector agricola. Por
una parte, los indicadores laborales divergen en sus proyecciones, la EPA con
su estimacion de pérdida de empleo agrario mientras que el registro de afilia-
dos a la Seguridad Social anuncia una leve expansion. Por otro, en el ambito de
las producciones vegetales, la evolucion de las cosechas es desigual, como se
expondra mas adelante, pero se recorta la brecha entre los descensos de los
precios percibidos agricolas y los de sus principales insumos (fertilizantes, ener-
gia y lubricantes, y suben incluso semillas y plantones). Mas favorable parece la
evolucion en el subsector ganadero, muy concentrado en el porcino, produccion
que se acrecienta con brio y, pese a que se observa una discreta caida de sus
precios, resulta favorecido por una significada mengua del coste de los piensos.

Los indicadores laborales no permiten una valoracion robusta acerca de lo
sucedido en los primeros meses de 2025, La EPA informa de una destruccion
de empleo agrario que se acentua con el paso del tiempo (-2,7% interanual en
el primer trimestre, tasa que se duplica en el siguiente); el promedio semestral
asciende a 79.700 personas ocupadas, de las que se deriva una disminucion
del 4,2% respecto al mismo periodo de 2024, entonces al alza por 9.4 puntos
porcentuales. En cambio, el registro de afiliacion a la Seguridad Social denota
una progresiva y acelerada mejora del empleo agrario, aunque comenzo la
anualidad con cierta flojedad (las tasas equiparables a las anteriores son de
un 0,3 y 1,2%). Como esta estadistica ofrece informacion mas reciente, se
conoce que las subidas rebasan los 3 puntos porcentuales en junio y julio y
llegan al 4.4% en agosto; del promedio desde enero, cercano a las 96.800
personas, resulta una tasa interanual de un 1,5%, dos décimas menos que la
registrada en los mismos meses de 20247

7 CREM. Gaceta Economica. Se utiliza esta misma fuente para describir la evolucion de la afiliacion
a la Seguridad Social en los sectores de la industria, la construccion y los servicios.
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Es habitual la dispersion de las cosechas agrarias. Vuelve a suceder a la
vista de la informacion que proporcionan las estadisticas mensuales Avances
de superficies y producciones de cultivo, del Ministerio de Agricultura, Pesca
y Alimentacion, de los que el ultimo publicado corresponde al mes de mayo.
La primera nota que resalta es el fuerte crecimiento de las cosechas de cereal
una vez recuperados unos niveles pluviométricos que pudieran ser conside-
rados normales (avena, 186%; cebada, 64.9%; trigo, 18,2%). También aumentan
las producciones de patata extratemprana y temprana, asi como las de varias
hortalizas con elevado peso relativo en el agregado agricola (lechuga, 4.9%;
tomate recolectado hasta mayo, 15,8%; sandia, 24,7%) y almendra (48,9%),
aunque otras, sin tanta relevancia cuantitativa, anotan descensos profundos
(apio, espinacas, calabacin). Las disminuciones son particularmente relevantes
en determinados frutales no citricos (albaricoque, -21.4%; melocoton, -5%;
pera, -22,1%), y en un agrio con tanta importancia en el sector regional como
el limon (-23,5%).

Estos datos pueden recoger ya el deterioro ocasionado por los epi-
sodios de granizo que se produjeron en los primeros dias de mayo. Las
estimaciones de la Consejeria de Agua, Agricultura, Ganaderia y Pesca
cuantifican en unas 31.200 las hectareas afectadas, con una merma de
produccion que rebasa las 105.000 toneladas y unas pérdidas moneta-
rias en el entorno de los 77 millones de euros. Aunque fueron bastante
los productos perjudicados, estas ultimas se concentran sobre todo en
melocotonero (28,5% de la pérdida total estimada), peral (14.4%), almendro
(9,5%), nectarina (9,1%), limonero (8,7%) y albaricoquero (8,4%), aunque tam-
bien resultaron afectadas con cierta entidad otros como la uva de mesay
la de vinificacion, tomate, patata, lechuga, brocoli y cereales de invierno.
Territorialmente, los mayores dafos se concentraron en las comarcas de
Altiplano (58,7%), Rio Mula (26.9%) y Noroeste (11,1%).

La estadistica Sacrificio de ganado, del Ministerio de Agricultura, Pesca y
Alimentacion, permite conocer el monto de la produccién carnica hasta el
mes de junio, aunque, por razones de secreto estadistico, no la desagrega
para todas las especies. Pero de las que si ofrece datos regionales se puede
extraer una conclusion robusta: el fuerte crecimiento de la produccion fisica.
Entre ellas de la que domina el subsector ganadero, el porcino, cuyo tonelaje
aumenta un 20,9% respecto al primer semestre de 2024, entonces al alza
por poco mas de 6 puntos porcentuales. Una expansion sobresaliente que,
incluso, es adelantada con holgura por las de ovino (37.8%) y caprino (27.4%),
un ano antes notablemente a la baja. Ademas, de las otras dos variedades
con trascendencia econdémica, el vacuno y las aves, el tonelaje aportado por
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la primera permanece estable (los datos de la Region de Murcia aparecen
agregados con los de Cantabria y La Rioja) y tiende al alza moderadamente
la segunda, un 4,1% (Region de Murcia, Andalucia y Canarias); disminuye, en
cambio, la produccion de carne de conejo.

Después del fuerte crecimiento de los costes de produccion agrarios y
de los precios percibidos por los productores durante el bienio 2021-2022,
la senda de desaceleracion posterior culmina en los meses finales de 2024
con caidas de un alcance moderado. En ambos casos, esta tendencia se
frena en los primeros meses del ano actual, si bien manteniendo las dis-
minuciones en términos interanuales. En cualquier caso, conforme a los
datos disponibles, el balance cuatrienal, que comprende el bienio alcista
y el posterior de ralentizacion, arroja un crecimiento notablemente mas
potente de los precios percibidos por agricultores y ganaderos que el de
los inputs necesarios para la produccion.

La estadistica /ndices de Precios Percibidos Agrarios, asimismo del mi-
nisterio mencionado previamente, es la que permite extraer tal valoracion.
Tomando como referencia la media movil mensual del indice general de
precios agrarios, el recorrido ascendente que comenzé a mediados del
ano 2021 culminod con tasas interanuales proximas al 30% en el primer
trimestre de 2023; a esta siguid una etapa de gradual desaceleracion,
que torna a valores negativos desde septiembre de 2024 y anota un -3,2%
en diciembre. La caida toma fuerza hasta marzo (-6,6%), pero se suaviza
ligeramente en el bimestre posterior (-5,9% en mayo). La causa de este
aflojamiento es el repunte que experimentan los precios de los produc-
tos animales (-2,5% al acabar 2024 y 1.4% en mayo), basado en las fuertes
subidas de las principales carnes excepto la de porcino, cuya cotizacion
declina, aunque con menos intensidad que al final del ano precedente
(tabla 1). Por el contrario, el precio de los productos agricolas acentua la
caida, discreta en el ultimo mes de la anterior anualidad (-2,8%) y profunda
en mayo (-11,7%); aunque el aumento de la cosecha puede explicar el des-
censo en el caso de los cereales, menguan ligeramente a su vez elindice
de precios de las hortalizas, se estabiliza el de los citricos y se eleva con
brio en agregado de las frutas frescas excluidos los agrios. Extendiendo
el analisis temporal para comprender el cuatrienio 2021-2025, conforme
a la informacioén de las medias moviles en mayo, el fuerte y generalizado
aumento de los precios agricolas y ganaderos es la caracteristica que
resalta, con mas intensidad en estos ultimos.
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Grafico 4. indice de precios percibidos  Grafico 5. indice de precios pagados por

por los productores agrarios en Espafia los productores agrarios en Espaina
(tasas anuales de las medias moviles) (tasas anuales de las medias moviles)
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Tabla 1. indice de precios percibidos por los productores agrarios en Espafia
(tasas anuales de la media movil mensual en %)

Mayo | Mayo | Mayo

General precios agrarios

Productos agricolas
Cereales

Hortalizas

Citricos

Frutas frescas no citricas
Productos animales
Vacuno

QOvino

Porcino

Aves

(1) Variacion porcentual de la media movil mensual entre esos meses.
Fuente: indices y Precios Percibidos Agrarios (MAPA), base 2020, y elaboracién propia.

La estadistica /ndices y Precios Pagados Agrarios, del ministerio referido
y de ambito nacional como aquella, es la que permite valorar la evolucion
del coste de la produccion. Como se observa en el grafico 5, manteniendo el
criterio de la media movil mensual, la evolucion se asemeja a la del anterior
indice, con la particularidad de que el ascenso se adelanté unos meses. Ya
desde los primeros meses de 2021 crecia con fuerza y a mediados del ano
posterior alcanzaba un ritmo del 33% interanual; empieza a retroceder en
los meses posteriores, de tal forma que desde el tramo final de 2023 anota
tasas interanuales negativas (-7.5% al acabar el afo), agrandadas ligeramente
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en la siguiente anualidad (-9.5% en diciembre de 2024). La caida se atenua
en el transcurso de 2025 (-5,3% en mayo), en parte porque es lo que suce-
de en algunos de los insumos cuyos precios mas se expandieron entonces
(Fertilizantes, Energia y lubricantes, Alimentos de ganado, en parte porque
crecen los de otros componentes (Semillas y plantones, Conservacion y
reparacion de maquinaria, Gastos generales, entre otros). El saldo cuatrienal
antes indicado arroja un crecimiento agregado del 21.6%, tasa que sobre-
pasan con amplitud Fertilizantes y Energia y lubricantes, aunque no queda
lejos Alimentos de ganado.

Tabla 2. indice de precios pagados por los productores agrarios en Espafia
(tasas anuales de la media moévil mensual en %)

2022 2023

Bienes y servicios uso corriente
Semillas y plantones
Fertilizantes

Alimentos de ganado

Proteccién fitopatolégica
Tratamientos zoosanitarios
Cons. y rep. maquinaria
Cons. y rep. edificios
Energia y lubricantes
Material y pequeiio utillaje
Gastos generales

Bienes de inversion

(1) Variacion porcentual de la media movil mensual entre esos meses.
Fuente: indices y Precios Pagados Agrarios (MAPA), base 2020, y elaboracion propia.

Industria

La produccion industrial acabo el afio 2024 con un crecimiento mode-
rado como consecuencia del proceso gradual de mejora que sucede en el
transcurso de su segundo semestre. Comienza el afo actual alargando la
progresion, sin un vigor resaltable y sustentada sobre todo en el aumento
de la fabricacion de bienes de consumo. Esta pauta persiste al menos hasta
mediados del verano, aunque los indicadores laborales denotan una pujanza
notablemente mas robusta.

Coinciden en ello las dos fuentes estadisticas fundamentales en el ambito
del mercado de trabajo, aun con variaciones, habituales por otra parte, en
lo que concierne a la intensidad. La EPA, en general mas volatil, es la que
con mas contundencia sefala la expansion de la industria. Su estimacion de
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personas ocupadas en el segundo trimestre asciende a 88.600, a una tasa
interanual del 15,5% que adelanta solo por un punto la del primero; el pro-
medio semestral arroja un 15,1% cuando, un ano antes, registraba un -3,8%.
Con menos fuerza, la aceleracion del incremento del empleo industrial se
constata asimismo mediante el registro de personas en situacion de alta en la
Seguridad Social. Entre enero y agosto, el promedio arroja una tasa interanual
del 3%, 0,9 puntos adicionales respecto a la del mismo periodo de 2024;
por otra parte, desde mayo de 2025 tales tasas rebasan por unas décimas
el 3%, mientras que las de los meses anteriores del mismo ano quedaban
ligeramente por debajo y las de la anualidad precedente se situaban en el
entorno del 2%.

Cabe inferir de esta subida del empleo industrial que obedece al creci-
miento de la produccién y a unas perspectivas de bonanza en el sector. Los
indicadores de coyuntura apuntan en ese sentido, aunque carecen de la
solidez que desprenden los laborales. Los de caracter cualitativo provienen
fundamentalmente de las opiniones empresariales que recoge la Encuesta
de Coyuntura Industrial, estadistica que elabora el Ministerio de Industria y
Turismo (MINTUR). EL mas representativo es el Indicador de Clima Industrial
(ICI), que compendia la media aritmética de los saldos del nivel de la cartera
de pedidos, la tendencia de la produccion y el stock de productos termina-
dos. Es destacable el retorno a valores positivos en algunos meses de 2025,
lo que no sucedia practicamente desde antes de la pandemia. No obstante,
es insuficiente para que la media del gjercicio, que al redactar este informe
comprende el periodo enero-agosto, se mantenga en ese rango pues queda
en -1, si bien supone un avance relevante teniendo en cuenta que en los
mismos meses de 2024 anotaba -17; es una evolucion favorable que, con
ciertas diferencias, se manifiesta en los tres componentes citados.

Entrando en los indicadores derivados de las encuestas mensuales que
el INE realiza a las empresas, el indice de Produccion Industrial (IPl) suele
ser el mas utilizado para estimar la evolucion en volumen de la produccion.
Concordante con el ICI, esta estadistica denota una progresiva mejora en el
transcurso de 2024, desde mediados de ano con tasas positivas considerando
la media de los ultimos 12 meses, si bien solo permite cerrar la anualidad
con un crecimiento discreto, como el que mantiene en 2025; pese a ello,
sobrepasa el de Espana, cuando sucedia lo contrario en el bienio anterior. En
efecto, siguiendo el referido criterio, la media moévil mensual para paliar los
efectos estacionales, los registros que en el entorno del -4% caracterizaban
la trayectoria de su tasa interanual en el primer cuatrimestre de 2024 em-
piezan luego a menguar, vuelven a los numeros positivos desde septiembre
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y anotan en diciembre un 1,7%. Ese ritmo expansivo se estabiliza en 2025,
en general con registros unas décimas por encima o debajo del 1% (1,3% en
julio); como se ha indicado, es una expansion moderada pero mas potente
que la espanola, que termina 2024 con un incremento del 0,7%, tanto como
en julio de este ano.

Grafico 6. indice de Produccién Industrial (medias moviles y tasas anuales)
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Fuente: IPI (INE) y elaboracion propia.

Indirectamente, la valoracién conjunta de otros dos indicadores, el /ndice
de cifras de negocios en la industriay el Indice de precios industriales, ambos
delINE, otorga consistencia al crecimiento de la produccién industrial. Pudiera
sorprender a la vista de que el primero anuncia una leve caida nominal de
la facturacion, pero sucede, a tenor de lo que informa el segundo indicador,
con una disminucion de los precios de cierta relevancia. En efecto, también
conforme a la media movil, el primero de esos indices marca valores ligera-
mente negativos desde los ultimos meses del pasado ano y en los primeros
del actual (salvo entre diciembre y febrero que alcanza otros débilmente po-
sitivos), concretamente de un -0,7% en julio de 2025 (grafico 7). Por su parte,
las tasas equiparables del segundo se encuentran entre -2y -4%, quedando
el de agosto en una posicion intermedia (-3,1%), como ensena el grafico 8.
En consecuencia, cabe atribuir al aumento de la produccion en volumen la
concordancia entre unos y otros datos.
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Grafico 7. indice de cifra de negocios en

Grafico 8. indice de precios industriales
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Es la fabricacion de bienes de consumo lo que impulsa el cambio de ten-
dencia al alza que experimenta el IPl en 2024 y la continuidad de su moderado
crecimiento en el transcurso del ano actual, a la vista de lo que muestra su
desagregacion atendiendo al destino de los bienes, aunque contribuye la pro-
duccion de bienes de inversion. De nuevo tomando como referencia las tasas
interanuales de la media moévil mensual, el ascenso de estos ultimos se acelerd
a lo largo del pasado ano (4.9% en diciembre) y prolongan su dinamismo, apenas
debilitado, en 2025 (3.4% en julio) sin embargo, el IPI de bienes de consumo,
que acabd 2024 con una infima contraccion (-0,2%), localizada en los bienes
duraderos, invierte la tendencia y emprende desde el inicio de 2025 una etapa
de notable subida (también en julio, 2,5%), en parte porque la produccion de
bienes de consumo duraderos vuelve a elevarse, siquiera con flojedad, en parte
porque se acelera la de los no duraderos (tabla 3). EL aspecto mas adverso en
la trayectoria de la produccion industrial es el debilitamiento de la produccion
de los bienes intermedios y el estancamiento del sector energético.

Tabla 3. indice de produccién industrial por destino econémico de los bienes
(Tasas anuales de la media movil mensual en %)

INDUSTRIA
Bienes de consumo

Duraderos

No duraderos
Bienes de equipo
Bienes intermedios
Energia

Fuente: indice de Produccién Industrial (INE) y elaboracioén propia.
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Un analisis semejante desde la perspectiva de las ramas industriales es
posible a partir de la desagregacion del IPI segun la CNAE-09, estadistica
que ofrece el CREM. Los resultados de las tasas de variacion interanual
de la media movil mensual hasta el mes de julio de 2025 se ofrecen en
la tabla 4. La posicion mas favorable podria ser la de aquellas ramas que
se encontraban al alza al acabar 2024 y que en estos siete meses que se
estudian logran acelerar su ritmo expansivo, como sucede a /ndustria de
la alimentacion (4,9%), Fabricacion de productos metalicos excepto maqui-
naria (5,1%), Industria de la madera (1,6%) y Artes graficas (9.3%); es también
resaltable la evolucion de otras cuya produccion retrocedia entonces con
mas o menos intensidad y la aumentan en el transcurso de 2025, entre
ellas Fabricacion de productos farmaceuticos (11,9%) que es la de mayor
subida, y, con ascensos minimos, Fabricacion de material y equipo eléctrico
y Fabricacion de muebles. Siguen creciendo, aunque con menos intensi-
dad, Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo (9.9%) y Captacion,
depuracion y distribucion de agua (3,.9%).

Tabla 4. indice de produccion industrial por ramas de actividad
(Tasas anuales de la media movil mensual en %)

| 2022 | 2023 2024 2025

Dic. Dic. | Marzo | Julio Dic. | Marzo | Junio | Julio
INDUSTRIA 24 -6,2 -4,6 -1.1 1,7 2,6 1,6 1,3
Otras industrias extractivas -10,1 0,5 -158| -22,1 -19,6 -6,0 0,7 2,6
Industria de la alimentacién 1,6 -1,4 -3,.2 -1,8 1,5 6.3 57 4,9
Fabricacion de bebidas 30,6 -8,0 -7,6| -13,4| -10,8 -10,3| -11,4( -10,7
Industria textil -4,4 2,2 -2,7 7.2 10,7 10,8 -10,8[ -17,6
Confeccidn de prendas de vestir -2,8 -6,9 -5,6 8,2 12,0 16,8 -7,5| -124
Industria del cuero y del calzado 82| -194| -233| -247| -201 -226[ -126[ -11.9
Ind. madera y corcho excepto muebles 2,2 -6,4 0,5 4,0 0,4 2,6 2,5 1,6
Industria del papel 8,4 -0,3 -2,8 -0,3 -1,8 0,4 -1,1 -1,9
Artes gréficas v reprod.soportes grabados -5,3| -13,2 -9,7 -5,2 2,8 6,2 8.4 9,3
Industria quimica -17,2 5,0 20,0 25,7 19,1 4,3 -1,5 -2,9
Fab. productos farmacéuticos 73| -123 -4,0 -2,4 -0,3 3,5 8,4 11,9
Fabricacion productos caucho y plasticos 0.8 -6.0 -2,4 -2,5 23 -3,6 -3,5 -3,0
Fab. otros productos minerales no metal. 41 -2,3 -4,1 -2,6 -4,2 -3,8 -3,1 -2,0
Metalurgia -12,2 -0,2 -2,8 4,5 3,4 1,4 3,0 -0,8
Fab. poduc.metalicos excepto maquinaria 1.3 0,7 -2,7 -2,6 0.4 55 41 5.1
Fab.maquinaria v equipo n.c.o.p. 3.9 -7,5| -1171 -17.4| -20,6/ -23,2| -19,2 -152
Fab. material v equipo eléctrico 3.1 0,7/ -10.8 -8. 7 -11.2 2.4 0,7 0,2
Fab.vehiculos v otro material transporte -4,3 -4.4 3.1 7.4 11,6 52 -1.8 -4,5
Fabricacién de muebles -2,4 -1,2 -3,7 -1,5 -4,0 -0,4 -0,3 0.1
Otras industrias manufactureras 14,4 -121 -18,1 -14,7| -14,0[ -10.1 0.8 -0,9
Repar. inst. de maquinaria y equipo -1.4 14,4 13,0 12,0 11,9 11,7 10,3 9.9
Suministro electricidad v refino de petréleo 13,9 -21,3| -16,9 -9.3 -3,0 -1.8 -0,7 -0,6
Captac. depuracion v distribucién de agua -6,5 4,0 8.1 10,8 12,2 7.8 4.7 3.9

Fuente: indice de Produccion Industrial (INE) y elaboracion propia.

26



INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA Y LABORAL - SEPTIEMBRE 2025

Dada la suavidad con que aumenta el IPI, el citado 1,3% en julio siguiendo el
criterio de la media moévil mensual, no es raro que todavia un numero elevado
de las ramas industriales presente menguas de la produccion. Algunas conti-
nuan con una evolucion casi tan declinante como la que mostraban al terminar
elano 2024 Industria del cuero y del calzado (-11,9%) y Fabricacion de bebidas
(-10,7%). Otras invierten la tendencia, entonces ascendente, y experimentan
fuertes retrocesos de la produccion: Industria textil (-17,6%), Confeccion de
prendas de vestir(-12,4%), Industria quimica (-2,9%), Fabricacion de vehiculos
y otro material de transporte (-4,5%) y Metalurgia (-0,8%). Contintian a la baja,
aunque desacelerada, /ndustria del cuero y del calzado (-11,9%), Fabricacion
de otros productos minerales no metalicos (-2%), Fabricacion de maquinaria
y equipo n.cop.y Otras industrias manufactureras (-0,9%).

Construccion

Se anunciaba en el informe de marzo que el sector de la construccion
empezaba 2025 mostrando signos de que se avivaba el crecimiento, cuyo
ritmo cabe considerar de moderado para el conjunto de la anualidad prece-
dente. En ese sentido se pronunciaban los indicadores laborales y algunos
de los relacionados directamente con la produccion, como la obra publica;
tambien, con cierta levedad y cifras totales nada mas que discretas, la edifica-
cion residencial, en un contexto de contencion de los costes de produccion,
ligero retroceso de los tipos de interés hipotecarios y, en el lado adverso,
un acelerado aumento del precio de la vivienda que, sin embargo, no de-
tenia el vigoroso incremento de las operaciones de compraventa de casas,
incluidas las de nueva construccion. Este entorno, trazado entonces con la
informacion estadistica del primer trimestre, es reproducible con los datos
conocidos hasta ahora, en general del primer semestre excepto los relativos
a la construccion de viviendas.

Los indicadores laborales son los que con mas firmeza anuncian la mejora
del sector de la construccion. En efecto, la EPA estima una media de 43.000
personas ocupadas en el primer semestre de 2025, a una tasa interanual
del 6,3%; es un avance vigoroso en si mismo, dada su magnitud, mas aun
relacionado con el -11,7% que se obtenia un ano antes. El registro de per-
sonas en situacion de alta en la Seguridad Social apunta en la misma linea,
sin la consistencia de tales cifras, pero con la robustez derivada de que la
evolucion es menos volatil en esta fuente. El promedio de los meses enero-
agosto asciende a 44.700 personas, un 4,1% mas que en el mismo periodo
de 2024, lo que implica una aceleracion del ritmo expansivo de 2,5 puntos
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porcentuales. Ademas, esta gana fuerza conforme transcurre el ano: de tasas
interanuales comprendidas entre 2,5y 3.5 puntos en los primeros meses, se
sobrepasa el 5% en julio y agosto.

La obra publica impulsa con fuerza el crecimiento del sector de la cons-
truccion. Es probablemente uno de los principales signos favorables que
ofrece la coyuntura desde la vertiente de la produccion, puesto que aporta
un vigor considerable dada la contraccion que se produjo en 2024 (-30,5%),
esta posterior a otra, muy leve, en la anualidad precedente. Sin embargo,
conforme a la estadistica del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible
(MITMS), elaumento interanual que sucede en el segundo trimestre de 2025,
de un 69,5%, solo queda a poco mas de 7 puntos de distancia respecto al
del primero; en consecuencia, el valor acumulado en ambos periodos, de
casi 306 millones, conlleva una tasa interanual del 63,5%, practicamente la
misma magnitud con que se desplomaba entre enero y junio de 2024. Tanto
la inversidn promovida por la Administracion General del Estado como la de
los Entes Territoriales contribuyen, y con una fuerza parecida, a este potente
ascenso. La primera con un importe de 165 millones, a una tasa anual del
67.8% (-0.4% en el primer semestre de 2024); el agregado de las comunidades
autonomas y las corporaciones locales licita obras por valor de 141 millones,
un 80,7% mas que en tal periodo (-85,2% entonces).

Grafico 9. Licitacion publica. Total Grafico 10. Licitacion publica. A.G.E. y

Administraciones (acumulado ultimos 12 entes territoriales (acumulado ultimos 12
EED) meses)
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Fuente: MITMS y elaboracion propia. Fuente: MITMS y elaboracion propia.

Se indicaba en el informe de marzo que, aun siendo el problema de la
accesibilidad a la vivienda de caracter multifactorial, la escasez de oferta se
encuentra entre las causas que mas contribuyen a la carestia de los pre-
Cios, puesto que son ya unos 15 anos los transcurridos con unas cifras de
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viviendas iniciadas anualmente que no llegan a las 4.000 unidades, y gran
parte de ellos con cuantias de entre 1.000 y 2.000. Siguiendo la informacion
que proporciona el Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana (MVAU), en este
aspecto el ano empezaba con un ligero optimismo a la vista del fuerte creci-
miento interanual que desprendian las 1.076 cuya edificacion comenzo entre
enero y marzo de 2025 (Ultima estadistica disponible cuando se redacta este
informe), de un 29,6%, cuando, un ano antes, no llegaba ni a un punto por-
centual. Sin embargo, se atemperaba la bonanza del dato a la vista de que
el total acumulado en los ultimos 12 meses (3.384, en su totalidad viviendas
libres) se encontraba todavia por debajo de aquel limite y la tasa interanual
resultante de esta cantidad era notablemente contractiva (-9.6%).

No hay datos posteriores que permitan cambiar esta valoracion. Al con-
trario, se ensombrece teniendo en cuenta la reciente evolucion del visado
de viviendas de obra nueva en edificios de viviendas familiares, que suele
anticipar los movimientos proximos en la construccion. El potente incremento
interanual que mostraba la estadistica al acabar el primer trimestre gira a
contraccion cuando se adicionan los numeros de los dos meses siguientes.
Asi, entre enero y mayo, ascienden a 1.588, a una tasa anual del -7.1%, frente
al 23.5% registrado un ano antes. Una regresion que se confirma conforme
a las cifras de los ultimos 12 meses, los comprendidos entre junio de 2024 y
mayo de 2025: arroja un total de 3.174 visados y una tasa interanual del -11,5%.

Dejando al margen el excepcional stock de vivienda nueva pendiente
de venta generado tras la crisis inmobiliaria, en los anos mas recientes, el
fuerte ascenso de los costes de la construccion pudiera haber sido un factor
que haya retraido la edificacion de nuevas viviendas. Sin embargo, las mas
recientes estadisticas que proporciona el MITMS en /ndices de costes del
sector de la construccion, de ambito nacional, anuncian que ese proceso
expansivo se ha detenido. Sin embargo, no reacciona significativamente la
promocion de construcciones, a tenor de los datos antes expuestos, como
tampoco parece reaccionar al excepcional crecimiento de los precios, que
se expondra mas adelante. Comenzando por los costes, siguiendo las cifras
que arrojan las medias moviles mensuales, el indice ponderado, compuesto
por mano de obra y consumo de materiales, que llegd a crecer por encima
del12% cuando acababa 2022, anota en diciembre de 2024 un 0,7% interanual
y en esa linea de flojas subidas, holgadamente por debajo del IPC, sigue en
los meses transcurridos de 2025 (0,8% en junio, a tres décimas del maximo
en ese periodo que se marca en marzo). Esta reciente ralentizacion obedece
fundamentalmente a la que experimenta la subida de la mano de obra, cuyo
indice pasa de registrar un 2,4% al final del pasado ario al 0,9% en junio del
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actual. La trayectoria del indice en consumo de materiales se asemeja mas
a la del ponderado. Frente a tasas que sobrepasaban el 16% en 2022, las de
2024 y 2025 son nulas o positivas por unas décimas (0,7% en junio de 2025).

Grafico 11. Visado de viviendas de obra Grafico 12. indices de costes de la

nueva (acumulado ultimos 12 meses y construccion en Espania (tasas anuales
tasas anuales) de las medias moviles)
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No se frena el excepcional encarecimiento del precio de la vivienda. Todo
lo contrario, el crecimiento se acelera desde los primeros meses del pasado
anoy alcanza ya una dimension desmesurada que aleja a muchos colectivos
de la posibilidad de acceder a la compra por carecer de la capacidad finan-
ciera suficiente. Si el aumento de la licitacion de obra publica constituye el
factor coyuntural reciente mas favorable en el sector de la construccion y la
promocion inmobiliaria, el mas negativo se encuentra, sin duda, en la subida
de estos precios. Los datos trimestrales que ofrece la estadistica /ndice de
Precios de Vivienda, del INE, son contundentes acerca de la valoracion ex-
puesta. Tomando como referencia la base delindice general en 2015, se tarda
unos 5 anos en acumular un incremento del 20%, alza a la que se adicionan
otros 43 puntos en el lustro siguiente y de estos 20 entre 2024 y el primer
semestre de este ano.

En efecto, los aumentos mas recientes son de una magnitud poco fre-
cuente. Siguiendo con el indice de la vivienda general, agregado de la nueva
y la usada, una tasa interanual proxima al 4% en el cuarto trimestre de 2023
monta gradualmente hasta un 11,7% en el mismo periodo del ano posterior,
valor que llega al 13.3% en el primero de 2025 y al 14.6% en el segundo tri-
mestre; es una expansion ligeramente mas acentuada que la de Espana, que
anota un 12,7% en este ultimo periodo. El crecimiento es mas intenso en la
vivienda usada (14,9% entre abril y junio de este afo) que en la nueva (12%);
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respecto al conjunto nacional, sobresale la fortaleza del incremento regional
en la vivienda usada (avanza en Espafa un 12,8%), pues practicamente no
hay diferencia en la nueva.®

Grafico 14. Compraventa de viviendas
(acumulado ultimos 12 meses y tasas

Grafico 13. indice general de precios de

la vivienda (tasas interanuales)

anuales)
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la propiedad (INE) y elaboracion propia.

Sin embargo, pese a la dimensién alcanzada por la subida de los precios
de la vivienda, las operaciones de compraventa siguen clara y vigorosa-
mente al alza. Ciertamente, los tipos de interés hipotecarios tienden a la
baja desde los ultimos meses de 2023°. Ahora bien, el efecto financiero de
esta caida parece insuficiente para contrarrestar el de la subida del precio,
por lo que no es descartable que las expectativas de futuros aumentos del
precio de la vivienda alienten este tipo de transacciones. En cualquier caso,
la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE) informa
de que se acelera con brio la compraventa de viviendas. Entre enero y junio
de 2025 suman 13.912 operaciones, un 25,4% mas que en igual periodo de
2024 cuando, entonces, la tasa interanual era levemente negativa (-1,3%).
Resalta sobremanera la fortaleza con que se adquieren viviendas nuevas

8 ElMinisterio de Vivienda y Agenda Urbana facilita informacion sobre el valor tasado de la vivienda
libre. Con menos fuerza que los incrementos estimados por el INE, sus estadisticas coinciden en
que el precio de la vivienda se eleva vigorosamente. En el segundo trimestre de 2025, estima el
Ministerio que su importe en la Region de Murcia asciende a 1.185 euros/mz, un 7.9% interanual
que mas que duplica la del ultimo periodo de 2024; acumula un ascenso del 16,6% en tres anos.
El citado valor lo estima en Espana en 2.093.5 euros/m?y el alza que se deriva, a su vez interanual,
es de un 10,4%, 3.4 puntos porcentuales mas que la del cuarto trimestre de 2024.

9 EnEspana, para el conjunto de entidades, el tipo de referencia medio de un préstamo hipotecario
a mas de 3 afnos para una vivienda libre baja desde el entorno del 4.3% en el otono de 2023 al
2,8% en el verano de 2025, siguiendo las estadisticas del Banco de Espana.
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(tales tasas son, respectivamente, 40,5 y 7.8%), aunque no deja de ser rele-
vante la expansion de las operaciones en vivienda usada (en ese orden, 21,6
y -3.3%), no obstante, aquellas representan sélo un 22,5% de las transacciones
(3130, frente a 10.782 en las viviendas de segunda mano). La robustez de
este proceso alcista lo constatan las tasas interanuales del acumulado en
los ultimos 12 meses, que, para el conjunto de las transacciones, anota un
23%, igual que en Espana.

Servicios

El dinamismo caracteriza la reciente evolucion econdmica de los servicios,
pero no es generalizable a todas sus ramas. ELempleo experimenta un impulso
estacional en los primeros meses del verano, segun la informacion estadistica
sobre personas en alta en la Seguridad Social, frente a la tranquilidad que
se deduce de la de la EPA del segundo trimestre. Su actividad productiva
también se mueve de forma expansiva, tanto en el ambito de los servicios
de mercado como como en otros menos amplios, entre ellos la hosteleria de
alojamientos, con la excepcion de la ocupacion en apartamentos turisticos,
y el comercio minorista, pero flojea en el transporte, esencialmente en el de
mercancias por carretera y el maritimo.

La cifra de personas ocupadas en los servicios en la Region de Murcia,
segun los datos del segundo trimestre de 2025 de la EPA, es de 479.200.
Denota una evolucion al alza, si bien bastante comedida, tanto sobre los
tres primeros meses de 2025 (0,7%) como sobre el mismo trimestre de 2024
(0.3%). Los datos sobre afiliacion en alta laboral a la Seguridad Social, cuya
disponibilidad es mas proxima en el tiempo, denotan los efectos de la es-
tacionalidad estival. Se surca una senda creciente segun se interpreta de
las medias de junio, con 449.200 personas inscritas, y julio, con 452.500, que
se corta en agosto, con 447.800. Entre enero y agosto de 2025, la afiliacion
regional en actividades terciarias se incrementa un 2,8% sobre el mismo
periodo de la anualidad anterior, tres décimas menos que un ano antes. El
impulso de junio-julio lo sostienen esencialmente Actividades sanitarias y
de servicios sociales 'y Actividades administrativas y servicios auxiliares, en
paralelo al habitual receso en la rama educativa, mientras que la hosteleria
ya empieza a retroceder en pleno julio.

En lo que respecta a los servicios de mercado, /ndicadores de Actividad del
Sector Servicios, fuente del INE, proporciona una vision agregada, cubriendo,
en la fecha de elaboracion de este boletin, hasta julio de 2025. En tal mes,
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el indice general de cifra de negocios en la Region de Murcia se estima en
134.4%, lo que representa un 6,2% mas sobre julio del ano pasado, adelantando
en un punto y medio a la tasa espanola. El promedio de los siete primeros
meses de este gjercicio deja una tasa interanual del 3,8%, lo que conlleva una
aceleracion sobre la equivalente de 2024, aunque el sector terciario espanol
contempla un impulso mayor, de un 4,5%. Segun las medias moviles, la tasa
murciana es de un 3.2%, inferior a la espanola en siete décimas.

Grafico 16. Pernoctaciones hoteleras
(tasas anuales del acumulado ultimos 12
meses) y grado de ocupacion hotelera
(media ultimos 12 meses)

Grafico 15. Indicadores de actividad del

sector servicios: cifras de negoclo (tasas
anuales de las medias moviles)
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ELINE, a través de Coyuntura Turistica Hotelera, anuncia los mejores regis-
tros sobre pernoctaciones en hoteles murcianos de la serie historica, tanto en
los meses centrales del verano como en lo que 2025 lleva recorrido. En julio,
394.600; en agosto, 456.100. En cuanto al total acumulado en los ocho primeros
meses del ano actual, se acerca a los dos millones y medio (2.494.500), con lo
que la tasa de variacion interanual llega a un 3,7%. Recurriendo a las medias
moviles, el incremento se impulsa a un 5,5%, si bien emerge una desacelera-
cion. Quienes viven en Espana mantienen la primacia en las pernoctaciones
en la comunidad murciana, siendo poco mas de una cuarta parte la cuota que
corresponde a los huéspedes foraneos, cuando, en el conjunto de los hoteles
espanoles, tiende a los dos tercios. El grado medio de ocupacion hotelera® en
agosto es de un 64.2%, que, si bien es el mejor porcentaje en tres anos, todavia
queda lejos de algunos anteriores a la pandemia, como el 69,1% de agosto de

10 La metodologia de la Encuesta de ocupacion hotelera del INE define el grado de ocupacion
por plazas asi: “Relacion, en porcentaje, entre el total de las pernoctaciones y el producto de las
plazas, incluyendo las camas supletorias, por los dias a que se refieren las pernoctaciones’.
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2016, y del ultimo dato disponible para Espana, que se estima en un 75,5%. Las
medias moviles a partir de las cifras de los doce ultimos meses conducen a
un 48%, lo que confirma una tendencia ascendente, aunque concentrada en
tiempos posteriores a la pandemia y por debajo del registro espanol (59.9%).
Las cifras sobre ingresos por habitacion disponible evidencian continuamen-
te que la rentabilidad de los establecimientos regionales es sobradamente
mas baja que la de sus equivalentes espanoles. En agosto, se planta en 71,24
euros por noche en los primeros, cuando, en los segundos, ya esta en 125,03.
Si se toman las medias moviles, resultan 44.5 euros frente a 85,3, una brecha
muy amplia pese a que los precios de los hoteles murcianos atraviesan una
escalada inflacionista, pues crecen un 9,9% en un ano, una tasa que supera
con creces a la del 7.3% que resulta en Espana.

La informacion mas reciente del INE sobre establecimientos turisticos mas
alla de los hoteles se detiene en julio. En campings, la cifra acumulada de
pernoctaciones en los siete primeros meses de 2025 asciende a 780.200, la
mayor desde 2005. No precisamente exitosa es la trayectoria de la ocupa-
cidon en los apartamentos turisticos regionales, que no supera las 300.000
pernoctaciones en el periodo de referencia, lo que si ocurre en los tres anos
anteriores. En cuanto a los alojamientos de turismo rural, los datos oficiales
registran 73.600 pernoctaciones acumuladas, el maximo de la serie historica.

El comercio minorista regional sigue exteriorizando ciertas senales de
revitalizacion, aunque sin atravesar su mejor momento histoérico. La herra-
mienta estadistica empleada para esta aseveracion es /ndices de Comercio
al por Menor del INE y, dentro de sus variables, la cifra de negocios a precios
constantes, excluyendo estaciones de servicio. En los siete primeros meses
de 2025, el promedio resultante implica un aumento interanual del 5,6%, dos
puntos mas que la tasa espanola, observandose ademas una aceleracion
respecto al 1,2% en el mismo periodo de 2024. Nuevamente, es la mejor
marca regional desde 2012. Las medias moviles también muestran que la
trayectoria reciente del comercio al por menor es mas potente en el ambito
murciano (5,1%) que en el nacional (3,4%).

El transporte de mercancias por carretera en la Region de Murcia se de-
bilita en el segundo trimestre de 2025. Los datos del mismo que gestiona el
Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible notifican que el trafico bajo
esta modalidad con el territorio murciano como origen o destino equivale a
23,3 millones de toneladas, en torno a 2,4 millones menos que en el trimestre
anterior, a una tasa del -15,4%, cuando, en Espana, al menos se eleva en un
1,7%. La tasa interanual también es negativa en el ambito murciano (-14,2%)
y positiva en el espanol (2,6%). El dato acumulado en la primera mitad del
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ano arroja 50,8 millones, un 2,3% menos sobre el mismo periodo de 2024,
mientras que, segun las medias moviles, se mantiene un ritmo creciente
(3.3%), pero desacelerado. La evolucion es desfavorable independientemente
del tipo de desplazamiento, pero se resiente mas el transporte internacional.
El transporte maritimo no lanza buenas sefales. Entre enero vy julio de este
gjercicio, el puerto de Cartagena cuantifica 19,2 millones de toneladas, no solo
un 11,7% menos que en el mismo periodo del precedente, sino que significa el
peor dato acumulado del cuatrienio 2022-2025. Desciende con brio el granel
(-11,.9%). en su seccion de liquidos (-4,.9%) y. mas aun, el de solidos (-32,2%);
lo mismo sucede con la mercancia general (-14,2%), exclusivamente por los
contenedores (-22,1%), ya que la mercancia convencional exhibe un cierto
avance (0,9%). Tal vez lo mas favorable sea la cantidad de viajeros de barcos
que atracan en sus muelles, unos 119.100 en lo que va de ano, la mas alta
desde la pandemia. En el aeropuerto de Corvera, agosto se comporta como
un periodo punta, con 126.250 pasajeros, con lo que la cifra acumulada en
los ocho primeros meses de este ano llega a 654.600, un 2,3% mas sobre el
mismo intervalo de 2024, pero todavia lejos del nivel de 2019 (-15.4%).

Grafico 17. indice de cifra de negocios del  Grafico 18. Toneladas transportadas en
comercio al por menor, sin estaciones transporte de mercancias por carretera

de servicios, a precios constantes (tasas (acumulado ultimos 4 trimestres y tasas
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DEMANDA INTERNA

La economia espafola crece con un ritmo notable y sostenido, en el que
el dinamismo de la demanda nacional compensa lo que detrae el saldo ex-
terior en bienes y servicios de tal forma que el aumento del PIB en volumen
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en el segundo trimestre, como se ha indicado con anterioridad, iguala el 2,8%
anotado en el primero; no obstante, tales tasas comportan una desacele-
racion respeto a su progresion en 2024. Es lo que desprende el Avance de
la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE), que cuantifica en 3.4
puntos porcentuales la aportacion de la demanda nacional al crecimiento
del PIB, una expansion apreciable, que mejora por dos décimas la del pri-
mer trimestre y por 0,8 la del segundo de 2024. Esta reciente pujanza de la
referida demanda se sustenta en la reactivacion de la formacion bruta de
capital (5,3% interanual, frente al 3,7% entre enero y marzo de este ano), que
consolida una recuperacion que comienza en los ultimos meses de la prece-
dente anualidad (entonces con una tasa del 1,5% en el tercer trimestre). Mas
que compensa, por tanto, el suave debilitamiento del consumo, tanto en su
componente privado como publico (3.1 y 1.8% respectivamente).

No es la primera vez que en estos informes se alude a la carencia de un
cuadro macroeconomico semejante para las economias territoriales, motivo
por el que se ha de limitar el analisis de la demanda agregada a la valora-
cion que desprenden los indicadores de coyuntura, que, por otra parte, no
abundan. La informacion que aportan desvela que en la Region de Murcia
puede tener mas relevancia la contribucion de la demanda nacional, aun
cuando el desplome en volumen de las exportaciones de mercancias es
mas atenuado que el de las importaciones, por la fortaleza del consumo.
Dentro del componente de la demanda interna, en el ambito autonomico se
observa que el impulso proveniente del consumo privado alcanza mas brio
que en el pais, a tenor de lo que ensenan el IPI de los bienes de consumo
y las ventas minoristas, mientras que se debilita la inversion conforme a lo
que desprende el IPI de bienes de equipo, aunque su evolucion mejora la
del indicador nacional.

En el ambito del consumo privado, uno de los indicadores mas repre-
sentativos del gasto de los hogares es el indice de ventas del comercio
minorista a precios constantes, sin estaciones de servicio. La aceleracion
que se constata desde el verano de 2024 gana fuerza gradualmente (la tasa
interanual del segundo trimestre fue de un 1,3%, 4.9% la del cuarto, y 5y 6,3%
las de los primeros de 2025); asi, el promedio que arroja entre enero y junio
asciende al 5,6%, cuando en tales meses de 2024 se limitaba a un 1,2%. Es
una expansion mas robusta que la de este indicador en Espana, que anota,
en ese orden, valores del 3.6 y 1.4%. En la misma linea se pronuncia el IPI de
bienes de consumo, aunque los datos son menos potentes. Tomando como
referencia la media movil mensual de sus correspondientes tasas interanuales,
en julio de este ano crece a razén de un 2,5%, casi tanto como menguaba en
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el mismo mes de 2024. También, como en el indicador precedente, apunta a
una expansion mas vigorosa que la de Espana, (0,7%, medio punto mas que
entonces). Por su parte, la matriculacion de turismos, asimismo un indicador de
uso frecuente y representativo, reafirma el dinamismo del consumo privado.
Los matriculados entre enero y julio de 2025 son un 19.3% MAas que en €sos
7 meses del ano anterior, entonces con una expansion del 13.6%; las tasas
interanuales de la media movil mensual proporcionan, en ese orden, valo-
res del 15,9 y 12,9%. Los indicadores cualitativos basados en la Encuesta de
Coyuntura Industrial reflejan asimismo una consistente mejora del consumo
privado regional. Con datos del periodo enero-agosto, tanto el saldo del nivel
actual de la cartera de pedidos de bienes de consumo como el de existencias
de productos terminados y el grado de utilizacion de la capacidad productiva
presentan valores mas favorables que en los mismos meses de 2024.

Grafico 19. Matriculacion de turismos Grafico 20. IPI de bienes de equipo

(tasas anuales de las medias moviles)

(acumulado 12 meses y tasas
interanuales)
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El aspecto adverso desde el ambito de la demanda interna es el reciente
debilitamiento de la inversion, a tenor de lo que se deriva de los indicadores
de coyuntura. Con datos de los 7 primeros meses del ano, el promedio del
IPI en su componente de bienes de equipo es solo un 0,9% superior al de
ese periodo en 2024, entonces marcando un significativo crecimiento (3,2%);
de hecho, declina entre abril y junio un 2% interanual, cuando en el primer
trimestre avanzaba un 4,1%. Lo constata el analisis de los valores medios de
los ultimos 12 meses, que en julio arroja una tasa interanual del 3,4%, frente
al 5,9% en marzo; sin embargo, es una progresion mas vigorosa que la de
Espana (grafico 20). Tambien la matriculacion de vehiculos industriales mues-
tra una pérdida de impulso notable. La estadistica del periodo enero-julio
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anuncia una caida del 1,3% respecto a esos meses del ano 2024, entonces
al alza con gran fuerza (21,9%). Un signo alentador, sin embargo, es que las
expectativas parecen mejores segun los datos que provienen de la Encuesta
de Coyuntura Industria. Con indicadores que se refieren a bienes interme-
dios y cifras hasta agosto, tanto el saldo de la cartera de pedidos como el
de existencias de productos terminados proporcionan valores positivos, lo
que no sucedia en las anteriores anualidades, y el grado de utilizacion de la
capacidad productiva rebasa con amplitud el registro de 2024.

SECTOR EXTERIOR

Uno de los rasgos subrayables de la economia regional en estos ultimos
meses es el debilitamiento del sector exterior, que habia mostrado una nota-
ble robustez en ciertos periodos, no muy lejanos en el tiempo, de problemas
econdmicos. Sin embargo, es un deterioro localizado en la disminucion del
tonelaje exportado en productos energéticos, que se traslada a su valor no-
minal, puesto que el de los bienes no energéticos se alza por encima de su
leve aumento en euros corrientes. Es una evolucion que dista de la pujanza
de otros periodos, pero, ciertamente, el escenario economico internacional
muestra signos de incertidumbre, un reconocido factor para el retraimiento
del comercio internacional, y atonia econdmica en algunos de los paises
que constituyen nuestros mercados preferentes. A ello se une la volatilidad
del sector energético, determinante en la cartera exterior de la economia
murciana, por las acusadas variaciones de los precios de esos productos.
Este comportamiento difiere del que se constata en Espana en que aumenta
débilmente el valor exportado, aunque obedece unicamente a la menor cuota
que ostentan los bienes energéticos en el agregado nacional.

Las afirmaciones anteriores se basan en la informacion obtenida de la base
de datos DATACOMEX, del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa,
provisional la de los anos 2024 y 2025, complementada en lo que concierne a
las variaciones en precio y volumen con la que proporciona el Centro Regio-
nal de Estadistica de Murcia (CREM). En efecto, destaca el notable retroceso
de las exportaciones entre enero vy julio (en esta seccion del informe, salvo
que se indique otro periodo diferente, todas las cantidades absolutas y las
variaciones interanuales estan referidas a esos meses), alargando un declive
que ya se observaba en el boletin de junio, entonces con datos del primer
cuatrimestre. El importe de las mercancias vendidas al exterior asciende a
8.109 millones de euros, del que se deriva una tasa del -7.4% cuando, un
ano antes, crecia por encima de los tres puntos porcentuales (un moderado
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rebrote alcista en un entorno de flojedad). Realmente, alcanzé entonces la
mayor pujanza del gjercicio, puesto que entra luego en una fase de debilita-
miento que se acentua gradualmente; asi, en la evolucion del total acumulado
en los ultimos 12 meses (grafico 21) se observa que en julio de 2024 alcanza
la mayor expansion de la anualidad (4,5%) pero la progresion pierde fuerza
hasta terminar 2024 con una mengua del 1,7%, contraccion que se agrava
hasta casi los ocho puntos en julio de esta anualidad.

Es menos adversa la trayectoria de las exportaciones espanolas. Evitan la
regresion y logran, aun con suavidad, un incremento interanual del 1.4%, tras
unas ventas totales de 231,570 millones; endeble subida, aunque mejora el -0,9%
anotado 12 meses antes. Como suele suceder en este ambito, la dispersion
es una caracteristica habitual en el analisis territorial. Frente a comunidades
autonomas con una actividad exportadora fuertemente expansiva, como Ma-
drid (15,3%), Extremadura (13,7%) y Canarias (11,8%), otras registran profundos
decrementos, en particular Aragon (-12,7%), Baleares (-10,4%) y Cantabria (-7,7%).

No son satisfactorias las cifras nominales de las exportaciones regionales
de mercancias en los siete primeros meses del ano. En ocasiones, ante una
circunstancia semejante, la gravedad de la situacion se rebajaba porque la
causa fundamental se encontraba en el descenso de los precios energeticos,
bienes que representan ya una cuota importante en el total vendido al exterior
y cuyos fuertes altibajos condicionan los resultados globales. No es el caso
en la situacion actual puesto que las exportaciones experimentan a su vez
un significado decremento en volumen, es decir, descontado el efecto de
los precios. Conforme a la informacion que proporciona el CREM en Gaceta
Econdmica, que informa de la evolucion mensual de los flujos de comercio
exterior en indices de valor, precio y volumen, entre enero y junio estima un
retroceso del valor exportado de un -9,7%", resultado de una infima caida de
los precios (-0,9%) y, por tanto, de una disminucién casi tan profunda como
aquella del indice de volumen (-8,8%).

La disminucion de las exportaciones regionales de mercancias obedece
principalmente al desplome que experimentan las de bienes energéticos,
sin perjuicio de que también menguan con relevancia algunos bienes que
no forman parte de esa categoria. En efecto, el valor de aquellas suma 1.235
millones, cuantia de la que resulta una tasa interanual del -39,5% cuando, en
el mismo periodo de 2024, aumentaban un 9,7%. Fue un ascenso efimero,
pues acabaron la anualidad con una contraccion del 10,8%, profundizada en el

11 En ocasiones, la serie estadistica del CREM difiere ligeramente de la que aporta DATACOMEX
porque aquella fuente revisa los datos provisionales de los meses anteriores.
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transcurso de 2025, En la caida que sucede este ano influye no solo el menor
precio de estos bienes en los mercados internacionales, sino la pérdida de
actividad comercial; el tonelaje exportado de productos energéticos baja un
11,3% respecto a los siete primeros meses de 2024. También retroceden en
Espana las ventas internacionales de bienes energéticos, aunque sin tanta
intensidad como en la Region, concretamente veinte puntos menos. Como
se expone mas adelante, es esta desigualdad, junto al hecho de que este
tipo de bienes aportan un 15% a las exportaciones murcianas y solo un 5,9%
a las espariolas, la causa primordial del distinto signo con que evolucionan
las ventas totales en los siete meses que se estudian.

Grafico 21. Exportaciones totales Grafico 22. Exportaciones energéticas

(acumulado ultimos 12 meses y tasas y no energéticas (acumulado ultimos 12
anuales) meses)
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Fuente: Datacomex y elaboracion propia. Fuente: Datacomex y elaboracion propia.

Pese al el notable descenso del importe exportado, los datos desprenden
una nota alentadora: los bienes no energéticos, los mas representativos del
capital y el empresariado regional, prolongan, con suavidad, la trayectoria
alcista que caracteriza su evolucion en los ultimos anos. Asi, las exportaciones
regionales de este tipo de productos crecen de nuevo, siquiera de forma
suave, prolongando una firme trayectoria ascendente que en los ultimos
quince anos solo presenta leves tropiezos, en términos de tasas interanuales
ligeramente negativas derivadas de los importes acumulados en los ultimos
12 meses, entre mediados de 2019 y 2020. Desde enero a julio del afo actual,
su importe de 6.874 millones supera en un 2,4% el de 2024, un punto mas
que entonces; desde agosto de 2024, la cuantia se acerca a 11.200 millones,
un 2% mas que en julio del pasado ano; la feble intensidad del aumento que
denota tal tasa es un signo caracteristico desde mediados de 2024, pues,
desde entonces, las tasas interanuales se situan en su entorno. Retornando
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a las cifras de los siete meses de 2025 que se estudian, cabe inferir de ellas
cierto esfuerzo del sector por mantener su posicion en los mercados median-
te la moderacion de los precios, dado que el tonelaje exportado de bienes
no energeéticos en el citado periodo aumenta en términos anuales un 16,6%.

El fuerte decremento de las exportaciones de productos energéticos y su
alta participacion relativa en el total regional ocasionan que sélo sea de escasa
entidad el incremento nominal de las ventas de los bienes no energéticos pese
a que el signo positivo sea el predominante cuando se estudia la evolucion
conforme a la clasificacion por secciones arancelarias. De hecho, entre las que
tienen cierta dimensiéon monetaria, son pocas las que declinan: grasas vege-
tales, plasticos y maquinaria y aparatos. Por el contrario, aumentan las ventas
exteriores de las demas secciones agroalimentarias, y con mas o menos fuerza
otras como las de productos quimicos, papely artes graficas, pieles y articulos
de peleteria, textil y mercancias diversas por el impulso de los muebles.

Las ventas internacionales de mercancias no energeticas se elevan de forma
endeble, a la vista de lo que se ha expuesto, pero no habria sido posible sin la
pujanza que de nuevo muestran las de origen agrario, con la excepcion, y no es
novedad, de las grasas vegetales. Estas exportaciones suponen practicamente
la mitad que en 2024 vy, tras dos profundas caidas en el bienio precedente,
menguan en unos 90 millones desde el maximo alcanzado en 2022.

Una nota favorable a subrayar en relacion con los bienes agrarios es la
recuperada vitalidad de las exportaciones de Productos del reino vegetal, la
seccion arancelaria de mayor dimension monetaria de la cartera exportadora
murciana. Suma ventas por valor de 2.756 millones, un 8,6% mas que entre
enero y julio de 2024, lo que acelera la expansion en casi 7 puntos porcen-
tuales. Otro aspecto a destacar es que, salvo el de las especias, todos los
capitulos arancelarios mejoran con holgura las cifras del pasado ano. Es, por
tanto, un significado incremento hominal que proviene de la mejora de los
precios, dado que el tonelaje permanece casi estable (-0,4%).

Mas de la mitad de estas exportaciones se concentra en las hortalizas
frescas, que alargan su trayectoria alcista (4,3%), incluso con mas brio que
en 2024, a pesar de que el tonelaje exportado, proximo a 940.000 toneladas,
anota una tasa anual del -1,6%. Destaca la fortaleza con que se expanden
las exportaciones de frutas frescas (19%) cuando, un ano antes, retrocedian
moderadamente; como en las producciones horticolas, es la mejora del
precio lo que permite esa intensidad, puesto que el tonelaje exportado, cer-
cano a 707.000 toneladas, iguala practicamente la cifra del ano anterior. De
los demas capitulos es resaltable la subida de las exportaciones de plantas
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vivas y productos de la floricultura, que aunan alzas de parecida magnitud
en precio y tonelaje; el descenso de las ventas de especias, aun cuando se
eleva el peso (5,6%); y el vigoroso ascenso en el caso de semillas y frutos
oleaginosos, mas potente en tonelaje que en valor.

Mientras que las exportaciones de vegetales en fresco recuperan dina-
mismo por alzas en los precios, las de Productos alimenticios mantenian una
tendencia ascendente y vigorosa que en 2025 prosigue por el crecimiento
de la actividad. En efecto, las casi 764.000 toneladas exportadas suponen
un 8,4% mas que en 2024, porcentaje que sobrepasa por poco mas de un
punto el que resulta de la comparacion entre los importes. La desagregacion
por capitulos arancelarios muestra resultados desiguales. Sube con fuerza
el principal por cuantia, las conservas hortofruticolas, en valor y peso (14,2
y 11,9% respectivamente). También el que integra las bebidas, excluidos los
ZUMmos, con avances en ambos componentes aunque mas moderadas (en
ese orden, 8,5y 5%). Y en ese mismo sentido evolucionan las exportaciones
de carne o pescado y residuos de la industria alimentaria, que se elevan
notablemente en valor y tonelaje. Sin embargo, disminuyen las de azucares
y articulos de confiteria (-5,7%), en parte atribuible a la suave reduccion del
tonelaje exportado (-1,3%), sobre todo en su principal mercado, el estadou-
nidense (baja casi un 6%). Se observa asimismo un pronunciado retroceso
en el capitulo arancelario de preparaciones alimenticias diversas, tanto en
importe (-11%) como en tonelaje (Unos 3 puntos Mas).

Se desaceleran, pero las exportaciones de Productos animales alargan el
recorrido alcista recuperado en 2024. Su valor de 575 millones, que constitu-
ye el maximo de la serie historica, conlleva una tasa anual de un 5,6%, unos
4 puntos por debajo de la precedente. Todos sus capitulos acrecientan el
valor vendido al exterior (con cierta robustez el carnico), y la particularidad
de que en el caso de los animales vivos y los pescados sucede a pesar de
la relevante reduccion del tonelaje (en el entorno de los 8 puntos).

Como se ha anticipado, también tienden al alza la mayor parte de las sec-
ciones arancelarias en que se clasifican las mercancias que no son agroali-
mentarias. En este tipo de bienes descuella la fortaleza con que se expanden
las exportaciones de Productos quimicos, un 18,9% que supone adelantar la
tasa de 2024 por 14 puntos. Ademas, con la singularidad de que todos sus
capitulos arancelarios igualan o superan las cifras de entonces. Las potentes
subidas que anotan los de aceites esenciales y articulos de perfumeria (21,3%)
y productos farmacéuticos (66,1%) justifican aquella magnitud, pues los de
otros capitulos relevantes se situan en el rango de 3 a 5 puntos (productos
quimicos inorganicos, productos quimicos organicos, jabones y lubricantes).
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Tabla 5. Exportaciones de mercancias (enero-julio): secciones o capitulos
arancelarios principales (1)

| 2025 Tasas interanuales (%
Mill. € | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Total 8.109 9,9/ 26,5 2,4 3,2 -7,4
Productos de origen animal 575 35,9 7,7 94 9,7 5,6
Animales vivos 159 25,6 7,8 -27,8| 58,1 3,0
Carne 242 46,9 -13,2 -8,6 3,6 7,8
Pescados 151 34,2 68,1 2,8 -9,2 2,5

Productos vegetales frescos 2.756 0,8 2,3 11,5 1,4 8,6
Hortalizas 1.422 4,0 1,3 17,6 2,5 4,3

Frutas 1.023 -7,5 -0,1 5,3 -3,3] 19,0

Alimentos y bebidas 1.374 9,8 211 10,8 8,1 7,2
Conservas de carne 91 10,4 22,2 204 11,9 13,6

Azicares y articulos confiteria 198 1,9 38,00 26,6 0,5 -5,7
Conservas hortofruticolas 491 -4,1 13,4 3,0 13,2 14,2

Bebidas (excluidos zumos) 318 23,4 15,3 7,3 -3,0 8,5

Grasas vegetales 37| 39,6/ 598| -27,3| -20,1 -49,8
Minerales 1.268 3,8 87,0 -4.8 9,7 -38,5
Quimicos 505| 13,4 10,1 15,0 49| 18,9
Plasticos 323 13,8] 32,0{ -40,9 0,3 -12,2
Textil 104| 66,4 53,7 149 115 6,6
Calzado 61 1,0l 259 1,7 -6,9 -1,5

Manuf. cemento, yeso, vidrio.., 34 6,2 20,2 8,6 -8,6 0,8
Metales comunes 353] 286 235| -13.8 6.7 2,3
Maquinaria y aparatos 318 10,5 16,7 17,5 9,6 -10,0
Mecanicos 191 13,4 7,3 3,7 1,2 -9,8

Electricos 127 53] 35,1 38,6] -22,01 -10,2

Muebles, sillas, lamparas 110 36,5 10,7 15,8 -5,7 4.4

(1) Los datos de 2024 y 2025 son provisionales. Las rubricas en cursiva son capitulos arancelarios; las demas,
secciones.

Fuente: DATACOMEX y elaboracion propia.

Permanece, pero pierde fuerza en estos ultimos meses, el incremento de
las exportaciones de Metales comunes (2,3%, unos 12 puntos menos que en
el primer cuatrimestre y alrededor de 4 respecto al afno anterior). Aunque se
elevan con brio algunos de sus capitulos mas trascendentes (fundicion de
hierro y acero, 23%; manufacturas de este tipo de productos, 8.2%; manufac-
turas diversas de metales, 2,3%), las menguas en otros como los de cobre
y aluminio con sus manufacturas contrarrestan la magnitud del ascenso
agregado. Una valoracion semejante es aplicable a las ventas de Materias
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textiles, que anota un 6,6%, unos 5 puntos Menos que en 2024, y con sus dos
principales capitulos, las prendas de vestir de punto y no punto (concentran
mas del 85%) creciendo con un ritmo notable.

Almargen de las secciones arancelarias citadas, entre las que logran cierta
entidad monetaria cabe resaltar por la fortaleza con que acrecientan sus ex-
portaciones a Pieles, cueros y peleteria (12%), Papel y artes graficas (23.7%) y
Madera y carbon vegetal (53,9%), que invierten las menguas que registraban
en 2024. También se elevan las exportaciones de muebles, sillas y lamparas,
estas con suavidad (4,4%), pero es asimismo un avance descollante dado su
decremento previo.

Son pocas las secciones arancelarias de la industria ho agroalimentaria
cuyas ventas exteriores retroceden en 2025, pero entre ellas se encuentran
algunas de las que mas aportan al total. Una es Materias plasticas artificia-
les (-12,2%), que en tres anos han quedado en poco mas de la mitad. En el
caso de Maquinas y aparatos, su tropiezo en 2024 (-9,6%) después de una
sostenida y vigorosa expansion se mantiene un ano después y practicamente
con la misma intensidad. Ademas, la disminucion afecta tanto a los de tipo
mecanico como electrico, a su vez con una fuerza semejante. Retroceden
ligeramente las exportaciones de calzado (-1,5%), asimismo a la baja un ano
antes, mientras que permanecen practicamente estabilizadas las de Material
de transporte'y Manufacturas de piedra, yeso, ceramica y vidrio.

Europa recibe casi las tres cuartas partes de las exportaciones murcianas.
Cuando se toma la Union Europea, la cuota es de un 63,5%, siendo su valor
nominal acumulado entre enero vy julio de 2025 de 5.215 millones de euros,
resultando una disminucion interanual del -4%. La zona euro compra productos
murcianos por un monto de 4.536 millones, soportando también una contrac-
cion, ademas con una mayor intensidad (-5,6%). En esta ultima agrupacion
territorial estan Alemania (1.128 millones), Francia (1.040 millones), Paises Bajos
(729 millones) e ltalia (556 millones), los cuatro principales paises clientes,
produciéndose cambios en la prelacion, con las adquisiciones alemanas a la
cabeza por el notable impulso que muestran este afio (12,1%), mientras que
las francesas caen a la segunda posicion debido a un retroceso contundente
(-28.4%), permaneciendo a continuacion las neerlandesas, al alza (10,7%), y las
italianas, a la baja (-14,2%). ALmargen de los paises citados, destacan tres extra-
comunitarios entre los diez primeros. En el quinto lugar, aparece el Reino Unido
(549 millones), que también compra menos (-3,8%) que en 2024. A continuacion,
ya fuera del continente europeo, se situa Marruecos (495 millones), mercado
que se desploma (-36.9%), mientras resurge Argelia (112 millones) como clien-
te destacado, al haber mas que decuplicado sus compras, principalmente
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de corderos vivos. Tras Portugal (399 millones), que avanza mesuradamente
(2%), aparece Estados Unidos (363 millones), pais en el que la facturacion de
los exportadores murcianos, en un contexto de turbulencias arancelarias, se
estanca (-0,1%). También son resenables las caidas en Brasil (-29.3%) y China
(-14.2%), asi como, volviendo a la UE-27, Bélgica (-13.8%).

También declinan las importaciones regionales de mercancias en los siete
primeros meses de 2025. De forma moderada, con menos intensidad que las
exportaciones, y a su vez, en gran medida, por el efecto de la disminucion
de las compras de productos energéticos, aunque contribuyen asimismo las
de bienes no energéticos, que se retraen levemente. En efecto, el valor total
importado asciende a 8.279 millones, del que resulta una tasa interanual de
un -4.3%. A esa cantidad aportan los productos energéticos cerca de un 57%,
4.713 millones después de bajar un 6,3% respecto al citado periodo del pasado
ano.Y 3.566 millones los no energéticos, cuyas adquisiciones se debilitan pues
de esa cantidad se deriva una tasa interanual del -1.4%, casi tanto como au-
mentaban en el primer cuatrimestre de este ano y entre enero y julio de 2024.

Dejando al margen la seccion arancelaria de productos minerales, que se
corresponde casi en su totalidad con los productos energéticos, como sucede
en las exportaciones, son también las relativas al sector agroalimentario las que
concentran la mayor parte de las compras exteriores, en particular Productos del
reino vegetal y Productos alimenticios. La primera seccion anota compras por
valor de 773 millones, un 21% menos que en 2024. Es una caida de gran mag-
nitud, que obedece al profundo descenso en uno de sus capitulos principales,
semillas oleaginosas y plantas industriales (148 millones y una tasa anual de un
-53.9%), junto al, mas moderado, que afecta al de cereales (287 millones y -11,6%).
Al alza, en cambio, las compras de frutas frescas (111 millones y 9,9%), mientras
que se estabilizan las de hortalizas (79 millones y -0,6%). En lo que concierne a
los productos agrarios transformados, sobresale la robustez con que se expanden
(377 millones y una tasa anual de un 12,2%), después de su notable retroceso
en 2024. El excepcional ascenso de las compras de residuos de la industria ali-
mentaria (de 41 a 111 millones) explica tal subida, aunque contribuyen a ella las
de conservas carnicas y bebidas, excluidos los zumos, dado que se observan
relevantes decrementos en conservas hortofruticolas y azucares y articulos de
confiteria. Por otra parte, mientras que las importaciones de productos de origen
animal aumentan con brio (26,5%), las de grasas vegetales retroceden con gran
intensidad (-47.5%). Entre las secciones no agroalimentarias, son subrayables
los importantes aumentos que anotan las de productos quimicos (430 millones
y una tasa interanual del 22,5%) y maquinaria y aparatos (528 millones y 10,9%),
mientras que se estabiliza la de materias plasticas (282 millones y -0,6%).
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PRECIOS DE CONSUMO

La inflacion interanual en Espana se acelera, si bien suavemente, en los
ultimos meses. En junio, se situa en un 2,3%, con lo que gana tres décimas
sobre el minimo anual de mayo (2%). y, en julio y agosto, ya esta en un 2,7%.
Los alimentos no elaborados, con fuertes tensiones en determinadas carnes,
como las de vacuno y ovino, el cafe y los servicios, en meses en los que la
demanda en la hosteleria aviva los precios, contribuyen considerablemente
a esta subida. Asimismo, aunque caen los precios de los carburantes, la
electricidad se encarece®?, en un contexto en el que su IVA retorna al 21%
al comienzo de 2025. Este estado de las cosas no ayuda precisamente al
sostenimiento de las cuentas de los hogares, complicandose aun mas con
el problema de la vivienda®. No en vano, el crecimiento acumulado ya esta
en un 23,1% desde julio de 2020, en que el valor del IPC alcanza un minimo
desde la declaracion de la pandemia.

La tasa de variacion anual del IPC armonizado en agosto coincide con la del
indice general, pero, segun Eurostat, se eleva respecto al 2,1% que promedia
la zona euro, asi como sobre el 2,4% en la Union Europea de los veintisiete.
La inflacion se encuentra en niveles preocupantes en Rumania (8,5%) y Es-
tonia (6.2%), sin que tampoco se pueda hablar de moderacion sobre todo en
Croacia (4,6%), Eslovaquia (4.4%), Letonia (4,2%), Hungria (4,2%) y Austria (4,1%),
mientras que se encuentra contenida en Francia (0.8%) e incluso se aplana
a un 0% en Chipre. En el Reino Unido, muestra una tendencia ascendente,
hasta alcanzar un 3.,8% en julio y agosto, proviniendo el mayor impulso por
la via de los servicios. En Estados Unidos, la inflacion interanual también se
mueve al alza, marcando un 2,9% en agosto.

En esa misma linea evoluciona el IPC en la Region de Murcia, aunque de
forma mas pausada. La variacion anual es de un 1,7% en junio, cuatro décimas
mas que en mayo, un 2% en julio y un 2,1% en agosto. Como los precios de
los alimentos sin elaborar siguen creciendo acusadamente, manteniendo

12 Elindice nacional en 04510 Electricidad —no hay referencias regionales por subclases— se resiste
a la moderacion, moviéndose nuevamente con tasas de dos digitos: un 17,3% en julio y un 14,7%
en agosto.

13 Puede sorprender que la tasa interanual de agosto en la subclase 04110 Alquiler de vivienda
principal sea de un 2,4%. Las dificultades deben enfocarse a quienes tienen que afrontar un
alquiler por primera vez o cambiar de arrendador, lo que explica las tasas de dos digitos que
anuncian algunas inmobiliarias, intuyéndose su calculo a partir de sus bases de datos sobre
ofertas expuestas en escaparates y portales de Internet. Tambien se puede comparar este dato,
por ejemplo, con el indice de precios de vivienda del INE, referido a operaciones de compra-
venta de este bien —en este caso, se considera una inversion, no un gasto en consumo—, cuyo
crecimiento anual en el segundo trimestre de 2025 es de un 12,7%.
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una tasa del 4,8%, dos meses antes un 7.4%, y vuelven a subir, ademas por
encima del indice general, en los productos energéticos, ya a un 2,9%, la
inflacion subyacente, que se sustrae de la volatilidad de estos dos grupos
especiales, avanza con mas suavidad. Aunque sean dos décimas mas que
en junio, anota un 1,8% en las dos mensualidades siguientes. Incluso es mas
baja que la de Espana, de un 2,4%

Grafico 23. indice general de precios de Grafico 24. Inflacion subyacente (tasas

consumo (tasas anuales) anuales)
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Fuente: indice de Precios de Consumo (INE). Fuente: indice de Precios de Consumo (INE).

En casi todo 2025, Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles
es el grupo mas inflacionista. Asi sucede en agosto, con una tasa del 6%,
que, de todos modos, resta ocho décimas sobre la de julio. Mayor es la es-
calada en secciones del mismo, como el subgrupo Electricidad, gas y otros
combustibles (12,4%) y la rubrica Calefaccion, alumbrado y agua (9.9%). La
factura eléctrica se agrava conforme llega el verano, si bien la evolucion
interanual amaina, advirtiendose también el papel de los hidrocarburos
licuados, como el butano y el propano. En el caso del gas natural y el gas
ciudad, la tendencia deviene estacionaria, mientras se prolonga el descenso
en los combustibles liquidos.

Por encima del crecimiento del IPC regional agregado, completan el cuadro
Bebidas alcohdlicas y tabaco, con una tasa interanual del 5,6%, Otros bienes y
servicios, con una del 3,3%, vy, entre ambos, Restaurantes y hoteles, que llega
al 3.5%. En el turismo y la hosteleria, se controla la expansion de los precios,
que se estima en un 3,1% en agosto, tres décimas menos que en julio. Los
servicios de alojamiento no dejan de ser fuertemente inflacionistas, en la
medida en que la tasa interanual se encarama a un 9% en julio y esta en un
5.2% en agosto, mientras que el indice en restaurantes y comedores avanza
con mas calma, con un 3,5% en julio y una décima menos al mes siguiente. En
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cuanto a los paquetes turisticos, sus precios estan igual que en agosto de
2024, siendo la subida anual de julio de apenas cuatro décimas. La hosteleria
provoca que el IPC regional en los servicios alcance un 2,8%, siete décimas
mMas que en su version general. En el transcurso de cuatro anos, partiendo de
agosto de 2021, los paquetes turisticos acumulan un incremento de precios
del 55.3%, y son a su vez muy elevados aquellos cuando se duerme (23,6%)
0 se toma algo (21,7%) fuera de casa.

Ensefianza (1,9%) y Sanidad (1,7%) inician la lista de grupos en que la va-
riacion interanual no supera la del indice agregado regional. A continuacion,
aparece Alimentos y bebidas no alcohdlicas, con una tasa del 1.4%. Por el
impulso en las bebidas alcoholicas, el componente de alimentos y bebidas
sube tres décimas mas. Retornando a los alimentos, la antes mencionada
escalada en los alimentos sin elaborar coincide con la caida de precios en
los elaborados (-1%). Las tasas son de dos digitos en huevos (17,3%), cafe,
cacao e infusiones® (16,1%), legumbres y hortalizas frescas (15,3%) y carne
de vacuno (14,7%). En cinco rubricas alimentarias, se observa una evolucion
a la baja: cereales y derivados (-0,7%), carne de porcino (-3.4%), patatas y
sus preparados (-4,6%), azucar (-20,7%) y, debido a un descenso contun-
dente en el precio del aceite de oliva tras haberse triplicado®, aceites y
grasas (-37.6%).

Otras evoluciones moderadas se presentan en Ocio y cultura (1%), Comu-
nicaciones (0,8%) o Muebles, articulos del hogar y articulos para el mante-
nimiento corriente del hogar (0,7%), asi como en Transporte (0,2%). En este
ultimo grupo, el descenso en carburantes y combustibles (-3%), aunque
de menor calado que en fechas previas, contribuye a la moderacion en el
transporte personal (0,1%) y en el transporte publico interurbano (0,7%), pero
el billete del urbano se dispara (12,3%). Vestido y calzado (-3,9%) es el Unico
grupo con un descenso anual de precios.

El analisis sobre los datos regionales del IPC se completa mencionando
que la exclusion de los productos energéticos descuenta una décima en el
indice (2%), lo que no impide que la inflacion actual se nutra sobre todo de
los servicios. Asi, si bien abandonan la senda descendente, se contiene en

14 Este subgrupo de naturaleza turistica no pertenece al grupo Restaurantes y hoteles, sino a Ocio
y cultura.

15 En la subclase 01211 Café, el indice espanol sube un 20,2% en un ano, mientras que, en 01213
Cacao y chocolate en polvo, es de un 11,8%.

16 La subclase 01153 Aceite de oliva se toma como referencia. La subida acumulada sobrepasa el
200% en cuatro décimas entre marzo de 2020 y abril de 2024; en agosto de 2025, la variacion
interanual es de un -43.7%.
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los bienes industriales (0,9%), haciéndolo con mayor intensidad cuando se
restan los citados productos energéticos (0,1%) que cuando se limita a los
de caracter duradero (0,9%).

Tabla 6. Principales indices de precios de consumo (tasas anuales en %)

Inflacion general 3,4 2,6 2,0 1,6 1,7 2,0 2,1
General sin productos energéticos , 3,1 2,5 2,4 1,7 2,0 2,0 2,0
General sin pr. energéticos ni alim. no elaborados 3,1 26| 25 1,4 1,6 1,8 1,8
Alimentos no elaborados 3,3 1,3 0,9 6,2 7,4 5,2 4,8
Alimentos elaborados 4,3 3,6 3,1 1,2 1,71 11 -1,0
Alimentos y bebidas 34| 24 1,9 1,6 1,8 1,6 1,7
Productos energéticos 6,6 3,4 -2,3 1,0l -1,1 2,5 2,9
Carburantes y combustibles 2,8 1,4 -7.4] -48] -6,1 -4,6] -3,0
Calefaccion, alumbrado y agua 8,2 4.1 55 88 6,2 11,5 9,9
Electricidad, gas y otros combustibles 10,0 4,8 6,7 10,9 7,71 14,31 12,4
Transporte personal , 2,8 2,4 1,7 -1,1 -13] -0,8 0,1
Bienes industriales , 2,6 1,4 -04 0,1 -04 0,7 0,9
Bienes industriales sin productos energéticos 1,0 0,5 0,3 -0,2| -0,1 -0,1 0,1
Bienes industriales duraderos , 0,3 0,9 0,6 1,4 0,9 0,6 0,9
Senicios (incluye alquiler de vivienda) , 3,8 33 35 25 27 29 28
Turismo y hosteleria 5,2 3,9 4,2 3,0 2,9 3,4 3,1

Fuente: indice de Precios de Consumo (INE).

Las perspectivas sobre la inflacion en lo que queda de 2025 no se en-
focan tanto en los servicios. Su impacto se aplaca en consonancia con una
menor presion de la demanda turistica, asi como porque la supresion de
descuentos en el transporte publico todavia no se ejecuta de forma plena
en la segunda mitad del ano actual. También se entrevé que toma freno la
evolucion al alza en los alimentos no elaborados. La subida de las rentas
salariales, que contribuyen a compensar mermas en el poder adquisitivo,
todavia no muestra la suficiente contundencia para su traslacion a los precios.
En lo que concierne a la politica monetaria, no hay cambios en los tipos de
interés oficiales desde principios de junio, en que bajan en 25 puntos basicos.
Sin embargo, el Banco de Espafna advierte riesgos en la energia. Cierto es
que la cotizacion del barril Brent, que se encaminaba a los ochenta dolares
a comienzos del verano, oscila en torno a los 68 a mediados de septiembre.
Este descenso esta detras del de los precios de los carburantes, pero no es
extensible a los de todo el catalogo energético, como se observa en la luz.
Ademas, los mercados de futuros cotizan al alza. Esta circunstancia lleva a
la autoridad monetaria espanola a proyectar una revision de la inflacion en
una decima mas, dejandola en un 2,5%.
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COSTES LABORALES Y TIEMPO DE TRABAJO

La evolucion de las retribuciones del trabajo asalariado no agrario en la
Region de Murcia en los ultimos anos presenta unas pautas reconocibles. En
2022, la moderacion es el hilo conductor, mientras que, en 2023 y 2024, tras
el fuerte repunte inflacionista acaecido en el bienio previo y coincidiendo con
la vigencia del Acuerdo para el Empleo y la Negociacion Colectiva (AENC), se
incrementan de forma significativa con el fin de recuperar el poder adquisitivo
perdido. En la primera mitad de 2025, los datos disponibles avisan de un re-
torno a aumentos mas leves, aunque los ajustes de calendarios interpretables
a partir de la duracion de las jornadas laborales requieren ciertos matices
al comentario anterior. En Espana, esta mesura en la variacion de los costes
del factor trabajo no es tan llamativa en comparacion con los datos de 2024.

La Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ECTL) del INE estima en 2.812
euros brutos mensuales el coste laboral mensual por trabajador en la Region
de Murcia, un 0,9% mas que en el segundo trimestre de 2024. La desacelera-
Cion es clara e ininterrumpida desde el tercer trimestre del gjercicio pasado,
en que la tasa interanual se situa en un 6,7%. Queda lgjos la referencia de
Espana, con un coste de 3.257 euros, siendo el crecimiento anual de un 3%;
la brecha resultante deja al indicador murciano en un 13,6% por debajo. La
evolucion interanual en este Ultimo trimestre sélo es inferior a la de la comu-
nidad murciana en Asturias (-1%), siendo el avance notable sobre todo en La
Rioja (4.8%), Cantabria (4.5%) y Andalucia (4.5%). Las medias moviles conducen
a una subida regional del 3,6% en términos interanuales, tambien declinante,
mientras que, en Espana, alcanza una décima mas.

Los costes laborales regionales muestran un crecimiento anual fuerte en
la industria (4,5%), mas calmadamente en la construccion (1,1%) y se aplanan
en los servicios (-0,1%). ELumbral de los tres mil euros solo lo supera el primer
sector citado (3.133), no el segundo (2.947), ni el terciario (2.725). En los tres, los
costes laborales espanoles son mas altos y superan el citado limite, ademas
manteniendo el mismo orden segun cuantia, con 3.817, 3.284 y 3.162 euros.
Nuevamente la diferencia territorial es mas ancha en la industria (17,.9%) que
en los servicios (13.8%) y la construccion (10,3%).

El coste laboral incluye todos los costes en los que incurren las empresas
por el uso del factor trabajo, por lo que, para saber cuanto cobran los tra-
bajadores, si bien de forma bruta, el indicador al que se recurre es el coste
salarial. En la Region de Murcia, su monto en el segundo trimestre de 2025
es de 2.064 euros por trabajador y mes; en Espana, de 2.417. Por lo tanto, un
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trabajador murciano por cuenta ajena percibe, en promedio y antes de reten-
ciones y cotizaciones sociales, un 14.6% menos que en el conjunto nacional.
Solo dos comunidades autonomas estan por debajo de la murciana, ademas,
en ambos casos, sin llegar a los dos mil euros: nuevamente Canarias (1.937)
y Extremadura (1.974). En sentido contrario, destacan sobre el promedio es-
panol la Comunidad de Madrid (2.935), Cataluna (2.632), Navarra (2.608) y el
Pais Vasco (2.588). Tanto en la Region de Murcia como en el pais, la tasa de
variacion sobre el mismo trimestre de 2024 en el coste salarial recorta tres
décimas a la que se obtiene sobre el laboral, quedando respectivamente
en un 0,6% y en un 2,7%, con lo que solo en el ambito espanol adelanta a la
equivalente del IPC. A partir de las medias moviles, se reitera la desacele-
racion, con una tasa interanual del 3,5% en ambas referencias geograficas.

Al ser la tasa interanual mayor en el agregado laboral que en el compo-
nente salarial, los costes no salariales aumentan con algo mas de intensidad,
a una tasa del 1,7%, llegando en el conjunto de Espana a un 4%. Su cuantia
regional asciende a 748 euros, de los que 694 corresponden a cotizaciones
obligatorias y 69 a percepciones no salariales, aunque se detraen unos quince
euros mensuales por asalariado por subvenciones y bonificaciones.

Grafico 25. Coste laboral por mesy
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Fuente: Encuesta trimestral de coste laboral (INE) y
elaboracion propia.

Fuente: Encuesta trimestral de coste laboral (INE) y
elaboracion propia.

El panorama descrito se enmienda, sobre todo en la Regién de Murcia,
cuando se introduce la jornada laboral como variable. No debe olvidarse
que, el ano pasado, la Semana Santa cae en la ultima semana de marzo vy, en
este, a mitad de abiril, lo que, cuando las variables son trimestrales, aconseja
recurrir a los ajustes de calendario. No en vano, el segundo trimestre de 2025
tiene mas dias festivos que en el mismo periodo de 2024, lo que constata la
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ETCL. Esta fuente comunica una media de 127.3 horas efectivas mensuales
por trabajador en la Regidn de Murcia, casi ocho horas menos en un ano; en
Espana, 130,3, lo que conlleva 3,2 horas menos. Las medias moviles también
marcan un descenso, mas llamativo en el ambito murciano. La construccion
expone una duracion mas alta (143.7), frente a la industria (138) y los servicios
(123,2), extendiendose la reduccion comentada a los tres sectores.

Esta reduccion de la jornada mensual incide en un aumento de mayor
intensidad en los costes por hora efectiva. En su version laboral, se estima
en 22,1 euros en la Region de Murcia y 25 euros en Espafa, mientras que su
equivalente salarial es, respectivamente, de 16,2 y 18,5 euros. En el primer
ambito, resulta un incremento interanual del 7%, frente a uno del 5,5% en el
segundo, cuando se toma el coste laboral unitario, descontandose también
tres décimas en ambos en el componente salarial. Las medias moviles re-
producen sendas tasas interanuales de crecimiento del indicador laboral
del 5.8% y del 3.9% respectivamente, minorandose dos décimas en esta
ocasion en el salarial, aunque el repunte respecto al primer trimestre de
2025 no constate necesariamente una trayectoria creciente. El incremento
se extrapola a todas las comunidades autonomas. Solo Canarias y Extre-
madura marcan costes unitarios menores que los murcianos, siendo en el
citado archipiélago donde se observan los datos de menor importe, con
20,26 euros por hora en el caso laboral y 14,72 en el salarial. El Pais Vasco
tiene el indicador unitario laboral mas alto (29.47); en su vertiente salarial,
esto ocurre en la Comunidad de Madrid (21,81).

Los altibajos que plasma la ETCL difieren de la estabilidad que se observa
en la Estadistica de convenios colectivos de trabajo del Ministerio de Trabajo
y Economia Social. Esta fuente ministerial contempla informacion estadistica
sobre aumento salarial pactado. Cuando el ambito territorial es la Region de
Murcia, equivale a un 2,47% desde julio, una centésima menos que en la pri-
mera mitad de 2025, por debajo del 3% que recomienda el AENC actualmente
vigente. En los convenios de empresa, baja a un 2,38%, mientras que, en los
de ambito superior, el porcentaje sube una décima. La moderacion es mayor
que en los convenios estatales, que, en agosto, introducen aumentos del 3.5%.

SECTOR PUBLICO AUTONOMICO

Los datos mas recientes sobre ejecucion presupuestaria mensual de las
Comunidades Autonomas del Ministerio de Hacienda, publicados el 10 de
septiembre en su pagina de Internet, llegan hasta junio. Esta fuente expone
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que, en el primer semestre de 2025, el presupuesto consolidado de la CARMY,
antes de ajustes de contabilidad nacional, presenta un déficit no financiero
de 675 millones de euros, mas contenido que en el ecuador del ejercicio
previo. Es un -1,49% del PIB regional, lo que genera una mejora interanual de
casi siete décimas porcentuales. Tal nivel de déficit relativo solo es inferior
al que registra Extremadura; el saldo negativo lo evitan exclusivamente las
comunidades forales de Pais Vasco y Navarra, ambas con superavit.

Los ingresos no financieros® de la CARM entre enero y junio de este
ano suman 2.764 millones de euros. Se incrementan un 13,5% en términos
interanuales, lo que supone un notable impulso en comparacion con el 2,3%
resultante a mitad de 2024; también en contraste con el 4.4% para los ingresos
no financieros agregados en el conjunto de las diecisiete Comunidades Auto-
nomas. Los ingresos de capital no llegan a los cincuenta millones de euros,
habiéndose ademas contraido (-11,8%). Los ingresos corrientes ascienden a
mas de 2.700 millones, con un crecimiento interanual del 14%. Tasas, precios
publicos y otros ingresos aportan 118 millones, siendo incluso mucho menos
sustanciales los ingresos patrimoniales, apenas cuatro millones, con lo que
sus pilares son los impuestos y las transferencias. En primer lugar, los im-
puestos indirectos, con 1.167 millones, un 4% mas que en el primer semestre
de 2024. ELIVA recauda 651 millones; los impuestos especiales, 300 millones.
Ambas cuantias no varian apenas, lo que no ocurre con el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, que, con 174
millones, se eleva en un 30,5%, favorecido por el aumento de las operaciones
de compraventa de viviendas de segunda mano, asi como de sus precios.
Como segundo capitulo de mayor cuantia, se encaraman las transferencias
corrientes, con 738 millones, un 44.6% mas en un ano. Dentro de las que se
engloban dentro del sistema de financiacion autonomica, siguen sin deven-
garse ingresos por la via del Fondo de Convergencia y las liquidaciones del
Fondo de Suficiencia Global restan 123 millones, pero su componente mas
relevante nuevamente es el Fondo de Garantia, por el que entra un montante
acumulado de 514 millones, un 8,6% adicional respecto a las mismas fechas
del gjercicio anterior. Fuera del sistema, el montante de las transferencias
reconocidas es menor, concretamente de 347 millones, pero se duplica con
creces (131,6%) en comparacion con el de los seis primeros meses de 2024.

17 Su ambito organico cubre Administracion Publica Regional, organismos autonomos y Servicio
Murciano de Salud.

18 Su ejecucion se mide a partir de los derechos reconocidos. EL 100% de estos derechos se convierte
en recaudacion corriente en el IRPF, el IVA, los impuestos especiales, el Fondo de Suficiencia
Global —con saldo negativo—, el Fondo de Garantia y los pasivos financieros.
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Los impuestos directos ingresan 688 millones, lo que representa apenas
un 0,4% mMmas en términos interanuales. La partida que acapara casi todo el
capitulo es el IRPF, con 667 millones, siendo su tasa de variacion de un 1,3%.

Tabla 7. Ejecucion presupuestaria de la CARM: derechos y obligaciones reconocidas
(millones de euros) (1)

Acumulado a junio de: 24/25 | 23/24 | 19/25
2019 2023 2024 2025 (%) ’ (%) ’ (%)

Corrientes

Capital

No financieros

Corrientes

Ingresos

Capital
No financieros

Ahorro bruto
Superavit/déficit no financiero

Millones euros
% PIB (2)

(1) Presupuesto consolidado de Administracion General, BORM, IMIDA, SEF, IMAS, Agencia Tributaria y SMS.

(2) La relacion entre saldo no financiero y PIB se obtiene de la siguiente manera: a) para 2019 y 2023, se toma el
PIB a precios de mercado de la Region de Murcia publicado por el INE el 18 de diciembre de 2024; b) para 2024,
se toma la estimacion del citado PIB que publica la Intervencion General de la Administracion del Estado en sus
series estadisticas sobre operaciones no financieras, c) el dato de 2025 se publica en el resumen ejecutivo de la
gjecucion presupuestaria mensual de las CC.AA. de septiembre publicado por el Ministerio de Hacienda.

Fuente: Ejecucion presupuestaria mensual de las CC.AA. (Ministerio de Hacienda), Contabilidad Regional de Espana
(INE) y elaboracion propia.

Los gastos no financieros® de la CARM alcanzan un montante de 3.439
millones de euros en el periodo de referencia, un 2,4% mas que en el mismo
periodo de 2024, tasa que queda a una decima respecto a la que marca el total
de las Comunidades Autonomas. Es una evolucion moderada, en contraste
con elimpulso de los ingresos no financiero, lo que ayuda a frenar desequili-
brios presupuestarios. Las operaciones de capital solo se ejecutan por un monto
de 130 millones, con lo que el analisis se centra en las de naturaleza corriente,
que superan los 3.300 millones, un 3,2% Mas en un ano. Dentro de los capitulos
corrientes, el de gastos por intereses y otros conceptos financieros es el mas
pequeno, pues su gjecucion solo acumula 56 millones, con lo que decrece
(-4,3%), lo que encaja en momentos en que el endeudamiento autondmico
es cada vez mas factible?® y con la autorizacion, a principios de septiembre,

19 La ejecucion del gasto se mide a través de las obligaciones reconocidas.

20 Sanchez, RM.y Lopez, C. (2025): Las autonomias que se endeudan en el mercado libre estan
pagando un tipo de interés similar al del Estado. en torno al 3%. La Opinion de Murcia, 3 de sep-
tiembre de 2025.
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a la CARM por parte del Consejo de Ministros para formalizar operaciones de
deuda a corto plazo. En cuanto al capitulo mas cuantioso, que suele ser el de
gastos de personal, devenga 1.612 millones en el periodo de referencia, un
3.9% mas en un ano. A continuacion, estan las transferencias corrientes, con
912 millones, con lo que apenas repuntan un 0,8%. Entre sus componentes
se encuentra el gasto en productos farmaceuticos y sanitarios por recetas
medicas u orden de dispensacion, que se computa en 257 millones, con lo
que crece a una tasa anual del 2,7%. En cuanto a los gastos corrientes en
bienes y servicios, su importe acumulado es de 728 millones, con lo que el
aumento interanual es de un 5.4%. En su analisis se suele prestar atencion a
dos partidas esenciales del gasto sanitario publico, como el gasto farmacéu-
tico hospitalario y el que se deriva de productos sanitarios sin receta médica
u orden de dispensacion. El primero esta en 178 millones, con lo que sube
un 7.5%; el segundo, en 155 millones, tras un avance mas atenuado, a una
tasa anual del 2,1%.

Grafico 27. Déficit publico de la CARM Grafico 28. Deuda publica de la CARM
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También es el 30 de junio de 2025 la fecha de referencia de los ultimos
datos disponibles de la Intervencion General de la Administracion del Estado
(IGAE) sobre capacidad (superavit) o necesidad (déficit) de financiacion en
términos de contabilidad nacional?. Sobre la CARM, comunica 568 millones

21 Expresar el deficit o superavit publico en términos de contabilidad, que es el que se usa a efectos
del cumplimiento de los objetivos de estabilidad presupuestaria, requiere seguir criterios dife-
rentes respecto a los del calculo del saldo presupuestario en cuanto al periodo de imputacion
de determinados ingresos fiscales, el tratamiento de las entregas a cuenta de algunos recursos
de la financiacion autonomica y el desigual tratamiento contable de algunas partidas (intereses,
inversiones realizadas por el sistema de abono total del precio, aportaciones a empresas publicas,
permutas financieras, avales, etc.).
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de déficit, lo que equivale a un -1,26% del PIB regional, inferior al de los dos
gjercicios anteriores, pero lejos del objetivo conjunto para las Comunidades
Autonomas?. El porcentaje es igual que el que anotan Baleares y Castilla-La
Mancha, siendo mas deficitarias Extremadura (-1,86%), Canarias (-1,51%), Can-
tabria (-1,48%) y Galicia (-1,32%). Solo el Pais Vasco (0,3%) presenta superavit.

A falta de los datos del segundo trimestre, que el Banco de Espana no
publica hasta el 30 de septiembre, la informacion disponible sobre deuda de
las Comunidades Auténomas segun el Protocolo de Déficit Excesivo (PDE)
se cife al primer trimestre de 2025. La de la Regidn de Murcia suma unos
13.300 millones de euros, un 30,7% del PIB territorial, porcentaje s6lo menor
que el de la Comunidad Valenciana (40,3%) y lejos del promedio que arrojan
todas las cuentas autondmicas de forma agregada (21%). El Observatorio de
Informacion Economico-Financiera de las Comunidades Auténomas de AIReF
realiza estimaciones sobre endeudamiento territorial, que, en el caso de la
Region de Murcia para 2025, se cuantifica en casi 13.400 millones, un 29,8%
de su PIB. Son cifras que pueden quedar sobrevaloradas si se convierte en ley
el anteproyecto aprobado por el Gobierno de Espana en los primeros dias de
septiembre, que permite al Estado asumir una quita de la deuda autondmica
que, en el caso de la CARM, se estima de 3.300 millones.

MERCADO DE TRABAJO

Evolucion en el sequndo trimestre de 2025 sequn la EPA

El mercado de trabajo se mantiene solido. A las tendencias positivas
asociadas al ciclo econodmico se une el componente coyuntural. En Espa-
na, el inicio del verano encuadra el impulso de las actividades turisticas, lo
que, segun informa la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), ayuda a superar
los 22 millones de personas ocupadas, a la vez que el desempleo muestra
los mejores resultados desde la Gran Recesidon en términos absolutos y en
comparacion con la poblacion activa. En la Regidn de Murcia, el segundo tri-
mestre del ano constituye el punto mas algido de la actividad agraria regional,
lo que suele llevar el empleo a niveles mas elevados que, si bien sin lograr
todavia el objetivo de las 700.000 personas ocupadas, aleja nuevamente el
desempleo de los cien mil integrantes.

22 Elrechazo parlamentario a un saldo del -0,1% del PIB como objetivo de las Comunidades Auto-
nomas para 2025 deja intacto el de un superavit del 0,1%.
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Tabla 8. Principales indicadores del mercado de trabajo

Dato trimestral Media movil trimestral

I Tr. 2025 I Tr. 2025

T.V. T.V.
trim. " trim.
anterior anterior
(%) (%)

Activos

Ocupados

No asalariados
Asalariados

Asalariados fijos
Asalariados temporales
Tasa temporalidad (1)
Ocupados tiempo completo
Ocupados tiempo parcial
Tasa ocupados t. parcial (1)
Parados

Parados larga duracion
Parados mas 2 afios

Tasa de paro (1)

(1) Las variaciones son puntos porcentuales.
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE) y elaboracion propia.

Aflora la oferta de trabajo. La poblacion activa de la Region de Murcia se es-
tima en 787.800 personas, un 1,6% mas que en el primer trimestre del presente
gjercicio y un 0,8% mas en un ano. Por género, la componen 440.000 hombres
y 347.800 mujeres. Repuntan, décima arriba, décima abajo, de forma similar
en comparacion con el trimestre anterior, pero, en términos interanuales, se
observa un notable impulso en el componente masculino (4.5%) y un relevante
descenso del femenino (-3,5%). El intervalo de edad mas cuantioso es el de
entre 45 y 54 anos, con 213.400 integrantes, un 27,1% de la poblacion activa
regional, adelantando a quienes cuentan con entre 35 y 44 anos, estimados
en 184.000 (23.4%), con 55 anos y mas, en 159.900 (20,3%), siendo menores las
contribuciones de las cohortes mas jovenes, como la de entre 25 y 34 anos
(10.7%) y la de entre 16 y 24 anos (9.5%). La tasa de actividad murciana se ubica
en un 59,6%, como hace un ano y por encima de la del trimestre precedente
en mas de un punto porcentual, superando ademas en seis décimas la de
Espana. La incorporaciéon al mercado laboral es relativamente mas potente en
Baleares (65,7%), la Comunidad de Madrid (63,6%), Catalufa (62,2%) y Canarias
(59.9%), mientras que, como en periodos anteriores, las tasas mas bajas son
las de Galicia y Asturias, en ambos casos de un 53,3%.

Son ya cinco trimestres consecutivos en los que la EPA comunica que
la poblacion murciana con 16 afnos o Mas rebasa la cifra de 1,3 millones de
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personas. En el ultimo, el alza relativa es de tres décimas sobre el anterior,
pero, desde la perspectiva interanual, marca un 1.4%. La poblacion inactiva
regional se cuantifica en 531.200 miembros. Es una cuantia menor que la pre-
cedente (-1.4%), pero mas alta que la de un ano antes (2,4%). El perfil de este
colectivo segun la clase principal de inactividad no tiende a mutar: destacan,
por este orden, la poblacién jubilada, la que se dedica a labores del hogar
y la estudiante, mientras que su numero es inferior entre quienes perciben
una pension distinta de la de jubilacion y los incapacitados permanentes.

La poblacion ocupada murciana se estima en 696.300 personas, el maxi-
mo de la serie histérica, a poco menos de cuatro mil empleos para alcanzar
el hito de las 700.000. El incremento trimestral es potente, a una tasa del
3%; mas atenuado el anual, al 1.9%. En Espafa, superar por primera vez la
cifra de 22 millones de ocupados se consigue a base de crecer un 2,3% en
el trimestre mas reciente y cuatro décimas mas en un ano. Retomando el
territorio murciano, la desagregacion sectorial muestra los signos de la es-
tacionalidad. El ejemplo mas claro se refleja en el sector primario, en el que
la ocupacion laboral se alza un 12,7% sobre el trimestre anterior, que no evita
una significada caida interanual (-5.4%). Este contraste se diferencia de for-
ma ostensible de su evolucion en los servicios, en que ambas tasas marcan
avances apenas de unas décimas. Las medias moviles también transmiten
un rumbo ascendente, mas modesto en cuanto a tasa trimestral (0,5%) que
en la interanual (1,1%).

De nuevo se superan las 300.000 mujeres ocupadas en la Region de
Murcia tras dos trimestres en que, de forma consecutiva, se estiman can-
tidades por debajo. En el segundo de 2025 son 301.300, frente a 395.000
varones; la progresidn es mas endeble en el empleo femenino, que se
eleva un 1,8% sobre el primero, pero retrocede sobre el mismo periodo
del ano 2024 (-0,5%), cuando el masculino anota tasas del 3,9% tanto si la
medicion es trimestral como si lo es anual. Sigue siendo la de entre 45y
54 anos la cohorte de edad mas numerosa en la poblacion ocupada mur-
ciana, estimandose en 191.000 personas. A continuacion, se emplazan la
de entre 35y 44 anos (168.900), 55 y mas (144.900), entre 25y 34 (134.700)
y menos de 25 (56.800). El intervalo mas joven es el que experimenta el
avance mas intenso. La poblacion ocupada de nacionalidad extranjera as-
ciende a 114.500 personas, un 16,4% del total regional, siete décimas mas
que en el empleo espanol. Respecto al trimestre precedente, ocupados
extranjeros y espanoles suben con la misma intensidad, un 3%; cuando
se toma como origen el segundo trimestre de 2024, la ocupacion foranea
se contrae (-3,1%).
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Grafico 29. Poblacion ocupada total Grafico 30. Poblacion ocupada por sexo
(miles y tasas anuales (miles y tasas anuales)
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Sin que llegue a superar los cien milintegrantes, algo que sucede desde el
segundo trimestre de 2021 hasta el tercero de 2023, el empleo no asalariado
se reanima. Su cifra regional se estima en 93.500. La evolucion ascendente
se manifiesta sobre el trimestre anterior (5,8%) y en un ano (2,6%), si bien, al
tomar medias moviles, se observa una regresion interanual. EL ascenso se
localiza tanto en la cifra de empleadores como en la agrupacion de empre-
sarios sin asalariados y trabajadores independientes. A pesar de lo anterior,
el protagonismo en el empleo regional cuando se descompone por situacion
profesional lo detenta el que se ejerce por cuenta ajena, ya que, por prime-
ra vez, salta por encima de los seiscientos mil integrantes, concretamente
602.800. Este culmen no evita que la intensidad sea menor que en el empleo
autonomo, pues el avance se produce a una tasa trimestral del 2,6% y a una
anual del 1,9%. Sin menoscabo del avance en el sector publico, el impulso
es mas vivaz en las empresas privadas.

El descenso de la temporalidad laboral atraviesa por una fase de mo-
deracion, tras la subita caida que arrastra la entrada en vigor de la reforma
laboral®, uno de cuyos objetivos es que la contratacion laboral se concierte
preferentemente mediante modalidades indefinidas. La Region de Murcia
computa 107.500 asalariados temporales en el trimestre de referencia, lo que
significa un 1,2% respecto al anterior, si bien decrece un 5% en un ano. Las
medias moviles sugieren que la trayectoria declinante de la temporalidad se
interrumpe, en la medida en que la tasa interanual resulta positiva (1,9%). EL
incremento de la poblacion ocupada regional permite que el repunte trimes-

23 Como se relata en ediciones anteriores de este boletin, la norma que la materializa es el Real
Decreto-ley 32/2021, de 28 de diciembre, de medidas urgentes para la reforma laboral, la ga-
rantia de la estabilidad en el empleo y la transformacion del mercado de trabajo (BOE de 30 de
diciembre de 2021 en su texto original).

59



INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA Y LABORAL - SEPTIEMBRE 2025

tral del empleo temporal lo rebase el de naturaleza indefinida, que se acerca
al medio millon de personas (495.400). Este avanza un 2,9% en un trimestre
y seis décimas mas en un ano, apuntalandose también la tendencia alcista
cuando se recurre a las medias moviles.

La cifra regional de fijos discontinuos en el segundo trimestre de 2025,
segun los microdatos de la EPA, es de 56.900, de la que se deriva una signi-
ficativa mengua sobre el trimestre anterior (-2,3%) y, en un ano, de gran mag-
nitud (-9,9%). En consecuencia, la descrita expansion del empleo indefinido
regional se apoya en el de perfil permanente a lo largo del tiempo, que se
estima en 438.500 personas; conlleva un aumento trimestral relevante (3,6%),
que se intensifica bajo una perspectiva anual (5,5%).

El empleo temporal persiste en exhibir un sesgo de género, ya que, en
territorio murciano, lo componen 58.100 mujeres y 49.400 varones. Ademas,
coexisten, independientemente de que la perspectiva sea entre trimestres
o anual, mas empleo temporal femenino y una evolucion a la baja de su
equivalente masculino. Dentro del empleo fijo, las mujeres se computan en
214.200, menos que los 281100 hombres, favoreciéndose ellos mas de la
fortaleza del incremento que ellas.

Grafico 31. Asalariados temporales Grafico 32. Asalariados fijos
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Elimpulso del empleo indefinido ayuda a contraer la tasa de temporalidad
laboral. En el segundo trimestre del ano actual, su valor regional es de un
17.8%, con lo que retrae tres décimas sobre el anterior, ademas de 1,3 puntos
porcentuales en un ano. De todos modos, continda siendo mas alta que la
espanola (15.4%) y una de las mayores autondmicas, por debajo sélo de las
de Extremadura (22,3%), Andalucia (19,6%), el Pais Vasco (19,5%) y Castilla-La
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Mancha (18%). Las tasas menores resultan en la Comunidad de Madrid (11,3%),
Cataluna (11,7%) y Asturias (13.9%). Se agranda la brecha por sexos: en la Re-
gion de Murcia, la tasa femenina se aupa a un 21,3%, cuando la masculina
se detiene en un 14.9%; en Espana, no es tan acusada (17,5% frente a 13.4%).

Grafico 33. Tasas de temporalidad por Grafico 34. Tasas de trabajo a tiempo
sexo parcial por sexo
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El empleo regional a tiempo completo se situa nuevamente mas alla de
los seiscientos mil integrantes, cifrandose en 605.200. Es un 2,7% mas que
en el trimestre inicial de 2025, siendo la tasa interanual mas elevada en tres
décimas. En cuanto al empleo a tiempo parcial, lo integran 91.100 personas,
mas que tres meses atras (5,1%), pero menos en un ano de margen (-4,6%),
trazando una senda descendente conforme las medias moviles. La tasa
murciana de empleo a tiempo parcial se estima en un 13,1%, de lo que se
infieren tres décimas mas en un trimestre, pero casi un punto porcentual
menos en un ano. En Espana, el empleo a tiempo parcial es relativamente
mas transcendente, siendo la tasa de un 13,9%. Las diferencias territoriales
oscilan entre un maximo del 17,7% en el Pais Vasco y un minimo del 9.3% en
Canarias. Sigue definiendose un empleo a tiempo parcial muy feminizado,
ya que la tasa regional es de un 22% entre las mujeres, frente a un 6,3%
en los hombres.

La EPA informa de 91400 personas en paro en el trimestre de referencia
en la Regidon de Murcia. Tal cuantia supone una caida sobre el trimestre ante-
rior (-8,1%) y en relacion con el segundo trimestre de 2024 (-7.4%), tendencia
declinante que apuntalan las medias moviles aunque a tasas mucho mas
atenuadas. En Espana, la intensidad en el descenso del desempleo es mas
0 menos semejante. La tasa de paro en el ambito murciano baja a un 11,6%,
1,2 puntos porcentuales menos que tres meses antes, asi como un punto
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menos en un ano. No obstante, la tasa en Espana, de un 10,3%, es inferior. Se
obtienen registros superiores, marcando dos digitos, en Extremadura (15,5%),
Andalucia (14.9%), Canarias (13,3%). Castilla-La Mancha (13,2%) y la Comunidad
Valenciana (11,5%). Hay once tasas de un digito, mayoritariamente en las re-
giones del Norte, asi como en Baleares, emplazandose las mas bajas, ambas
de un 7.1%, en Cantabria y el Pais Vasco.

Grafico 35. Paro estimado
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En su composicién por género, vuelven a ser mas las mujeres (46.400)
que los hombres (45.000). La evolucion intertrimestral revela una disminu-
cion profunda del paro estimado masculino (-15,9%) y un suave repunte del
femenino (0,9%); la interanual, lo contrario, siendo la tasa de variacion de un
9.5% en ellos y de un -19.4% en ellas. La brecha de género rebasa los tres
puntos, diferencia entre el 10,2% que anota la tasa de paro regional de los
hombres y el 13.4% entre las mujeres, mientras que en Espana se acorta a
poco Mas de dos puntos (9.2 y 11.5% respectivamente). EL desempleo juvenil
se frena, aunque permanece en niveles criticos, pues aqueja a un 24,5% de
la poblacidn activa regional de entre 16 y 24 anos y a un 13,2% si el intervalo
de edad llega a los 34; en cambio, la tasa que resulta en el tramo de 35 a 44
anos se detiene en un 8,2%. EL numero de parados regionales con nacionalidad
espanola lo estima la EPA en 67.700, frente a 23.700 extranjeros, permane-
ciendo la tasa de paro foranea (17.1%) ampliamente por encima de la local
(10.4%). En cuanto a la participacion extranjera en la poblacion parada, en la
Region de Murcia (25,9%) es ligeramente mas elevada que en Espana (24,9%).

El paro regional de larga duracién se sitla en 37.800 personas. La variacion
respecto al trimestre anterior es hacia arriba (1.9%), pero no lo es en comparacion
con el mismo trimestre de 2024 (-0,8%). Cuando se usan las medias moviles,
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la evolucion intertrimestral es estacionaria, y alza, con levedad, en cuanto a la
tasa anual (1.1%). La cifra de personas paradas durante dos afios o mas es de
24.600, lo que implica un incremento, al contrario que la de quienes estan entre
uno y dos anos, que se estima en 11.600. Quienes se encuentran en situacion
de paro de larga duracion representan un 41,4% del total regional.

Grafico 37. Parados de larga duracion Grafico 38. Parados de larga duracion
(miles) (% sobre poblacidn parada)
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Afiliacion a la Seguridad Social y paro registrado

El empleo en la Regidn de Murcia, al analizar los datos mensuales de la
Tesoreria General de la Seguridad Social (TGSS) sobre afiliacion en alta laboral,
parece mostrar su momento mas boyante, incluso dentro de la serie histo-
rica, en mayo, conforme mayor es la actividad agraria, y, desde entonces, la
trayectoria es descendente, con 685.200 personas inscritas en junio, 684.600
en julio y 673.200 en agosto; es un movimiento habitual en esos meses que,
sin embargo, no impide que las correspondientes tasas interanuales no sélo
sigan siendo positivas sino que, ademas, se agranden. En Espafa, en cuya
economia el sector primario tiene mucho menor peso y la temporada estival
alienta el empleo turistico, se llega a unos niveles de afiliacion laboral nunca
vistos en junio y julio, aproximandose a los 21,9 millones, aunque se pierden
unos 200.000 registros en agosto. En los ultimos seis anos, el empleo en alta
laboral es un 14,9% mas cuantioso en el ambito murciano, frente a un 12,1% en
el espanol. En intervalos temporales mas cortos, también se observa cierta
bonanza. Desde diciembre de 2024, el incremento resultante es de un 1.4%,
una décima mas en territorio espanol; en términos interanuales, la Region
de Murcia se distingue por el impulso mas llamativo, con una tasa del 3.4%,
cuando, en Espana, es de un 2,3%.
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Los dos regimenes de afiliacion laboral mas notables son el Régimen
General y, a distancia, el Régimen Especial de Trabajadores Autonomos
(RETA). Debido a su estructura productiva, conviene anadir en la Regiéon de
Murcia al Sistema Especial Agrario por cuenta ajena. Entre los tres, acumulan
el 98,5% de la afiliacion regional. En los ocho meses transcurridos a lo lar-
go de 2025, el Régimen General evoluciona de forma mas dinamica, a una
tasa del 2%, cuantificando 480.900 personas inscritas en agosto. Tanto en su
parte autbnoma como en la agraria, también hay crecimiento, aunque solo
en unas décimas porcentuales. En este intervalo, cabe destacar el empuje
del Régimen del Mar, habitualmente minoritario. Desde agosto de 2024,
sobresale que la afiliacion regional avanza, en comparacion con el Régimen
General (3,7%) y el RETA (1,7%), sobre todo en el sistema agrario por cuenta
ajena (5,1%), cuando se retrae en el conjunto de Espana. EL Régimen General
nuevamente es el mas dinamico, asimismo en los dos ambitos territoriales
de referencia, cuando el contraste parte de agosto de 2019.

Tabla 9. Trabajadores afiliados a la Seguridad Social por regimenes
(medias mensuales y variacion en %)

2025 Variacion (%)

] ) Ag. 24-
M 1 A
mm Junto | dulto | Agesto m ag. 25

Region de Murcia

R. General (1) 471.574| 475.270| 478.508| 482.206| 486.438| 480.864 2,0 3,7 19,6
Agrario 80.228 85.105 91.319 87.013 82.678 77.451 0,3 5,1 7,0
Emp. Hogar 9.337 9.260 9.207 9.110 8.932 8.841 6,7 -8,1 -18,8
Auténomos 104.844 105.256 105.598 105.728 105.298 104.831 0,4 1,7 55
Régimen del Mar 1.089 990 1.149 1.191 1.224 1.213 24,2 0,8 6,4
Total 667.072| 675.882| 685.780 685.249] 684.570]  673.199 1,4 3,4 14,9

R. General (1) 16.896.148| 17.095.547( 17.259.997| 17.358.046| 17.414.310( 17.240.538 ; ;
Agrario 661.352] 680.114| 698.344 669.592|  626.401 611.628 -11,6 -1,0 -13,1
Emp. Hogar 349.681 348.667|  347.361 345.889 342.769|  341.027 -3,7 -5,3 -14,3
Auténomos 3.389.248| 3.402.198| 3.414.593| 3.421.659| 3.414.373| 3.405.711 0,6 1,0 4,4
Régimen del Mar 60.336 61.233 63.199 65.032 66.772 66.424 13,7 0,3 4,7
Total (2) 21.357.646| 21.588.639| 21.784.375| 21.861.095| 21.865.503) 21.666.203) 1,5 2,3 12,1

(1) Sin Sistema Especial Agrario ni Sistema Especial del Hogatr.

(2) La diferencia se debe a que, en el cuadro, no se recoge la afiliacion en alta laboral en el Régimen Especial de
la Mineria del Carbon.

Fuente: TGSS y elaboracion propia.

Como se comenta en un parrafo anterior, la Regidn de Murcia (3.4%) es
el territorio autondmico en que la afiliacion en alta laboral crece de forma
mas intensa desde agosto de 2024, unas décimas mas que la Comunidad
Valenciana (3.2%) y Canarias (3,1%). Otras comunidades autonomas en que
este empleo aumenta mas que en Espana o de la misma manera son la
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Comunidad de Madrid (2,6%) y La Rioja (2,3%). La posicion menos vigorosa
corresponde a Extremadaura (0,7%), aunque tampoco destacan en este aspecto
el Pais Vasco (1%), Castilla y Leon (1.4%), Navarra (1,6%), Galicia (1,7%) y Canta-
bria (1,7%). En el ultimo sexenio, la Region de Murcia también experimenta un
aumento contundente, aunque lo es mas en la Comunidad de Madrid (17,3%),
la Comunidad Valenciana (16,7%) y Canarias (15,9%). en contraste, también en
esta ocasion, con Extremadura (5,2%) y el Pais Vasco (5,3%).

Grafico 39. Trabajadores afiliados a la Seguridad Social por comunidades auténomas
(variacion de las medias mensuales)

| m Agosto 24-Agosto 25 m Agosto 19-Agosto 25 |

Fuente: TGSS y elaboracion propia.

La Seguridad Social facilita en Internet datos autonomicos en medias
mensuales sobre afiliacion en alta laboral desglosados por secciones de la
CNAE-2009, si bien la informacion se cine a la agregacion para el Regimen
General sin sistemas especiales y el RETA. En el caso de la Region de Murcia,
se genera un ambito personal que, en agosto de 2025, cubre un 87% de la
afiliacion total. Nuevamente, quedan 16 secciones con mas de cinco mil afi-
liados en alta laboral en la Region de Murcia, con un grado de cobertura del
09,1%, 0, cuando el umbral se fija en diez mil inscritos, 14, siendo la cobertura
en esta situacion de un 96,8%.
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La seccion mas relevante es Comercio al por mayor y al por menor, re-
paracion de vehiculos de motor y motocicletas, con 114.000 afiliados, por
delante de /Industria manufacturera (82.000), Actividades sanitarias y de ser-
vicios socilales (67.100), Hosteleria (49.300)y Construccion (44.600), quedando
Educacion (35.500), afectada evidentemente por el paron veraniego, por de-
tras de Actividades administrativas y servicios auxiliares (38.000). El analisis
sobre la evolucion temporal requiere las salvedades habituales?. Respecto
a diciembre de 2024, Educacion (-11,7%) sobresale entre las cinco secciones
en que se produce un repliegue laboral, a la vez que Actividades sanitarias
y de servicios sociales (9,1%) entre las expansivas. Cuando la perspectiva
es interanual, el incremento de la afiliacion se detecta en todos los casos,
con Actividades inmobiliarias (9.4%) a la cabeza y Otros servicios (0,7%) a la
cola. Desde agosto de 2019, la afiliacion laboral declina solo en Actividades
financieras y de seguros (-4,2%).

Tabla 10. Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en los regimenes generaly de
autéonomos por secciones de actividad CNAE-09 en la Region de Murcia
(medias mensuales y variacion en %)

2025 Variacioén (%)

Dic. 24- | Ag. 24- | Ag. 19-

Marzo Abril Mayo Junio Julio | Agosto ag. 25 ag. 25 oy

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 13.434| 13.463| 13.453( 13.478| 13.241 13.337 -0,3 0,8 3,7
Industrias extractivas 657 657 662 667 669 667 1,6 0,4 -5,8
Industria manufacturera 81.067| 81.501 81.828| 82.116 82.681 81.968| 2,3 3,6 17,5
Sum. energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 612 613 616 621 625 628 1,6 2,4 15,3
Sum. agua, act. saneamiento, gestion de residuos [-+] 5.263 5.270 5.305 5.448 5.571 5.570 3,3 2,5 10,0
Construccién 44.479| 44.870| 45.238| 45.509| 45.395| 44.612 23 5,6 24,7
Comercio [-+], reparacién de vehiculos [-+-] 112.081| 112.544| 112.834 113.663| 114.770| 114.046 0,4 1,0 3,9
Transporte y almacenamiento 34.528| 34.652| 34.798| 35.043| 34.807[ 34.358 -2,1 7,0 35,2
Hosteleria 46.207| 47.889| 49.088| 49.832| 49.712| 49.313 6.4 2,3 10,2
Informacién y comunicaciones 10.411 10.443 10.484 10.549 10.718 10.691 2,5 3,1 31,7
Actividades financieras y de seguros 7.631 7.647 7.655 7.673 7.724 7.715 1,9 1,9 -4,2
Actividades inmobiliarias 3.416 3.435 3.462 3.526 3.588 3.591 7.5 9.4 29,5
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 26.516] 26.619 26.745| 26.898| 27.014| 26.858 1,7 4,6 28,8
Actividades administrativas y senvicios auxiliares 34.655| 35.166| 35.843| 36.993| 38.517| 37.986 8,9 3.8 12,8
Administracién Publica y defensa, Seg. Soc. obligatoria 25.487| 25.656 25.593| 25.943| 25.436( 25.065 2,9 1,9 9,3
Educacién 41.591 41.585| 41.705| 40.495| 37.542| 35.511 -11,7 6,6 37,9
Actividades sanitarias y de senicios sociales 61.463| 61.429( 61.500| 62.185| 66.514| 67.144 9,1 3,6 31,4
Act. artisticas, recreativas y de entretenimiento 10.771 10.863 11.023 10.932 10.933 10.619 -1,6 4,1 29,2
Otros senvicios 15.580| 15.663| 15.714 15.798| 15.687| 15.398| -1,6 0,7 6,2
Hogares [-+] 537 532 528 535 561 587 71 -5,3 -18,5
Organismos extraterritoriales 33 32 30 30| 30| 29 -7,5 -7,4 41,5
Total Régimen General y Auténomos 576.418 580.526| 584.105| 587.935| 591.736| 585.694 1,7 3,3 16,8

Fuente: Tesoreria de la Seguridad Social y elaboracion propia.

24 No se analizan determinadas secciones: a) Agricultura, ganaderia, silvicultura y pescay Hogares
como empleadores domesticos y como productores de bienes y servicios para uso propio, muy
diluidas al excluir la informacion sobre el Sistema Especial para Trabajadores por Cuenta Ajena
Agrarios, el Régimen Especial de Trabajadores del Mar y el Sistema Especial para Empleados de
Hogar; b) Industrias extractivas, Suministro de energia electrica, gas, vapor y aire acondicionado,
Hogares como empleadores domeésticos y como productores de bienes y servicios para uso
propio (de nuevo) y Organismos extraterritoriales, por contar con menos de mil afiliados en el
ultimo mes con datos disponibles en los regimenes mayoritarios.
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Tabla 11. Paro registrado por municipios
(nimero de parados registrados el ultimo dia del mes y variacion en %)

2025 Variacion (%)
Dic. 24- | Ag. 24-

Marzo Abril Mayo Junio Julio | Agosto ag. 25 ag. 25

R. Murcia 80.254| 78.158| 76.369| 74.831| 74.320| 74.203 -6,0 -6,6 -23,5
Abanilla 291 306 307 307 295 286 -4,7 -6,2 -28,3
Abaran 461 425 396 388 385 386 -12,5 -9,0 -30,7
Aguilas 1.728 1.675 1.633 1.567 1.585 1.590 -8,2 7,0 -25,0
Albudeite 103 96 97 95 89 86 -8,5 -1,1 -34,4
Alcantarilla 3.132 3.094 2.994 2.916 2.843 2.862 -5,2 6,3 17,2
Alcazares (Los) 819 790 789 733 742 730 -12,2 -1,9 -16,9
Aledo 34 34 35 34 30 31 0,0 -13,9 -36,7
Alguazas 645 645 602 586 589 603 -2,6 -5,8 -14,2
Alhama de Murcia 945 913 887 877 878 866 -6,4 -8,4 -32,9
Archena 841 813 807 803 802 792 -3,2 -5,4 -30,3
Beniel 432 444 438 456 459 463 12,1 6,2 -16,6
Blanca 249 248 214 215 221 224 -8,9 -15,8 -37,8
Bullas 630 615 567 567 571 575 -11,7 7,3 -31,0
Calasparra 527 503 478 463 453 462 -13,2 -15,1 -37,2
Campos del Rio 132 131 119 115 114 124 3,3 5,1 -8,1
Caravaca de la Cruz 1.308 1.290 1.220 1.218 1.180 1.204 -6,2 -5,9 -37,6
Cartagena 13.167| 12.827( 12.591| 12.151| 11.991| 11.835 -8,8 6,1 -21,5
Cehegin 923 889 843 835 837 819 -13,3 -5,2 -39,4
Ceuti 689 685 679 685 700 684 0,9 1,7 -9,3
Cieza 1.415 1.357 1.263 1.257 1.306 1.338 -5,0 -16,3 -45,1
Fortuna 639 612 593 597 598 612 -1,0 -3,0 -26,1
Fuente Alamo 671 644 626 614 602 592 7,1 -2,5 -20,5
Jumilla 1.198 1.160 1.108 1.091 1.094 1.110 -8,7 -11,4 -36,9
Librilla 279 272 259 251 252 259 -3,4 -7,5 -22,5
Lorca 3.674 3.558 3.417 3.354 3.339 3.337 7,1 -9,5 -28,8
Lorqui 459 453 447 437 438 430 -2,7 -1,4 -6,1
Mazarrén 1.472 1.453 1.420 1.385 1.396 1.375 -3,8 0,3 -10,6
Molina de Segura 4.141 4.058 3.941 3.857 3.865 3.895 -4,4 -6,5 -21,1
Moratalla 507 456 457 431 413 394 -21,0 -17,9 44,7
Mula 690 671 661 635 652 647 -5,1 -9,4 -43,8
Murcia 25.565| 24.944 24.645| 24.321 24.249| 24.334 -2,6 -5,6 -19,3
Ojos 37 34 25 25 28 23 -39,5 -14,8 47,7
Pliego 167 163 150 148 152 155 4,0 -3,1 -15,3
Puerto Lumbreras 587 564 548 543 557 545 -3,9 -8,7 -21,5
Ricote 68 64 63 64 58 53 -11,7 -13,1 -35,4
San Javier 1.789 1.725 1.649 1.570 1.524 1.497 -15,4 -10,0 -18,4
San Pedro del Pinatar 1.544 1.508 1.493 1.427 1.373 1.372 -11,4 -6,4 -15,4
Santomera 667 677 641 642 631 651 -1,5 -2,3 -29,2
Torre-Pacheco 1.488 1.417 1.398 1.386 1.365 1.361 -5,0 -5,2 -28,9
Torres de Cotillas (Las) 1.300 1.251 1.216 1.174 1.144 1.165 9,3 -6,5 -22,2
Totana 1.127 1.090 1.112 1.119 1.066 1.005 -14,5 -13,3 -26,1
Ulea 44 45 41 34 33 36 -5,3 2,7 21,7
Unioén (La) 1.492 1.428 1.426 1.349 1.287 1.257 -13,2 -8,6 -24,0
Villanueva del Rio Segura 177 178 180 185 191 190 9,8 4,4 -1,6
Yecla 2.001 1.953 1.894 1.924 1.943 1.948 -7,0 -9,9 -28,3

Fuente: CREM y elaboracion propia.
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Las minoraciones coyunturales en la afiliacion laboral no corren en paralelo
a la evolucion del paro registrado en las oficinas de empleo en la Region de
Murcia, a la baja mes a mes desde marzo. Su cifra en agosto de 2025 es de
unos 74.200 demandantes, un nivel que no se logra desde el mismo mes de
2008, en un contexto espanol en el que, si bien esta por debajo de los dos
millones y medio, repunta respecto a julio. Desde diciembre de 2024, el paro
registrado regional se contrae significativamente (-6%), haciéndolo incluso
con mayor intensidad en términos interanuales (-6,6%), casi en una cuarta
parte desde agosto de 2019 (-23.5%).

En eltranscurso de 2025, solo cinco municipios experimentan un incremento
del paro registrado, destacando Beniely Ceuti en la medida en que sobrepasan
los diez mil residentes, mientras que su contraccion muestra sus tasas mas
altas en Ojos y Moratalla, aunque también merecen atenciéon términos mas
poblados como San Javier (-15,4%) y Totana (-14,5%). Las tasas positivas se
reducen a cuatro cuando la comparacion es interanual, con Beniel (6,2%) por
delante, mientras que, cuando son negativas, cabe citar principalmente las de
Moratalla (-17.9%) y Cieza (-16,3%). Si la perspectiva es sexenal, esta clase de
paro desciende en todos los municipios murcianos, destacando nuevamente,
dentro de los que cuentan con una cierta poblacion, Cieza (-45,1%).

PROTECCION POR DESEMPLEO

Elnumero de beneficiarios de prestaciones por desempleo alarga durante
el verano el recorrido declinante iniciado en los meses finales de 2024, una
trayectoria bajista que gana fuerza paulatinamente. EL motivo primordial es
la entrada en vigor de la nueva ordenacion de las prestaciones asistenciales
aprobada por el RDL 2/2024, puesto que repuntan las contributivas. Esta dis-
posicion, aunque introduce mas flexibilidad para el acceso a la modalidad de
subsidio, conlleva la desaparicion del Subsidio Extraordinario por Desempleo,
también de algunos casos singulares del subsidio y de la Renta Activa de
Insercidon (RAI), situaciones que, tras un periodo transitorio, propone atender
con el Ingreso Minimo Vital (IMV).2 Conforme a las estadisticas disponibles,
ambos efectos se manifiestan, pero se eleva menos la cuantia de prestacio-
nes del referido Ingreso.

25 El informe de coyuntura de junio de 2024 resume los cambios esenciales que introduce esa
disposicion.

68



INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA Y LABORAL - SEPTIEMBRE 2025

La disminucion de la cantidad total de perceptores de la prestacion por
desempleo es continua, robusta y acelerada. El recorrido alcista que se
mantuvo durante todo el ano 2024, con un ritmo interanual aproximado de
un 2%, se retrae desde noviembre cada vez con mas brio. En efecto, los
52.963 beneficiarios que registra la estadistica de julio suponen unos 5.400
menos que en diciembre, entonces apenas iniciados los efectos de la citada
reforma. El promedio desde enero se acerca a 52.800, del que se deriva una
tasa interanual del -11,3%, frente al 2% en igual periodo de 2024; la media de
los ultimos 12 meses, agosto 2024-julio 2025, que asciende a casi 56.200
perceptores, conlleva una tasa interanual del -6,1%, cuando cerrd 2024 con
un alza del 1.6%.

El descenso de las prestaciones por desempleo es concurrente con el
de los potenciales beneficiarios, las personas inscritas como desempleados.
Sin embargo, como el primero es mas profundo, trae consigo la caida de la
tasa bruta de cobertura por desempleo, calculada, en términos porcentuales,
como el cociente entre la cifra de tales perceptores y la de paro registra-
do. Con valores en el entorno del 74% desde la segunda mitad de 2024, el
promedio del periodo enero-julio arroja un 67.9% y 71.6% la media de los
ultimos 12 meses.

La reduccion de la cifra de quienes perciben prestaciones por desempleo
sucede pese a que se acrecienta recientemente la de aquellos que la de-
vengan en la modalidad contributiva. El promedio de los beneficiarios desde
enero ajulio es de 31.417 y la correspondiente tasa interanual marca un 3,8%,
3.3 puntos mas que en el mismo mes de 2024. El avance se constata a su
vez con los datos de los ultimos 12 meses, cuya media en julio, unas tres
centenas mas alta que la precedente, conlleva un 1,8% de subida cuando,
un ano antes, revelaba una situacion casi de estabilidad.

La reforma del sistema de cobertura de desempleo, como se ha indicado al
inicio de esta seccion, afecta a las prestaciones asistenciales, de las que limita
ciertos supuestos que pretende derivar al IMV. De acuerdo con la estadistica
mensual del SEPE Demandantes de empleo, paro, contratos y prestaciones
por desempleo, antes de la reforma la prestacion de subsidio beneficiaba a
unas 24.000 personas, siguiendo la media de los ultimos 12 meses, cifra que
declina ininterrumpidamente desde que entra en vigor el cambio normativo.
La estadistica de julio anota 16.492 perceptores, lejos de la anterior cuantia;
la media desde enero a ese mes es de 19.591 mientras que la de los ultimos
12 meses anota 21.416, numeros estos de los que resultan tasas interanuales
de un -22,3y -12,9% respectivamente, frente a otras positivas, cercanas a los
5 puntos, en los periodos semejantes de 2024.
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Grafico 40. Prestaciones por desempleo Grafico 41. Prestaciones por desempleo

segun modalidades (medias moviles)
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Fuente: SEPE y elaboracion propia. Fuente: SEPE y elaboracion propia.

La entrada en vigor del RDL 2/2024 implica la gradual reduccion de las
personas beneficiarias de la RAl una vez que se agota el periodo maximo
de percepcion o desaparece la causa que justifica el devengo. Los efectos
son contundentes. Después de varios anos con un numero de beneficiarios
ligeramente por encima o debajo de los 4.000, aunque trazando una suave
linea regresiva en el transcurso de 2024 (de casi 4.200 en diciembre de 2023
a 3.700 en octubre), una vez entra en vigor la mencionada norma se agudiza
la caida mes a mes. Asi, eran poco mas de 2.000 en marzo, no llegaban a
1.200 en junio y, en concreto, 913 en el mes de julio.

Conforme al proposito de la citada reforma, la estadistica mensual del
Ministerio de Inclusion, Seguridad Socialy Migraciones desprende una subida
relevante del numero de prestaciones del IMV, aunque de menor alcance. En
efecto, en la nomina de julio asciende a 34.821 la cantidad de prestaciones,
que se corresponde con la de titulares, lo que implica un crecimiento de 4.516
respecto a la de diciembre de 2024. En esos mismos 7 meses, sumados los
beneficiarios de la prestacion de subsidio y la suprimida RAI, el descenso es
de 8.890 perceptores.

RELACIONES LABORALES

Contratacion laboral

La continuidad del proceso de creacion de empleo en la economia
murciana durante 2025 no comporta el aumento del numero de contratos
laborales, de lo que se infiere al menos que no hay retrocesos en la mejora
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de la estabilidad laboral lograda tras la reforma del marco normativo de
la contratacion aprobada a finales de 2021. Al contrario, vuelve a bajar la
cantidad de los contratos suscritos, como asimismo habia sucedido en el
trienio 2022-2024, si bien con las caracteristicas del ultimo de esos anos.
Por un lado, el descenso de los indefinidos, después de una expansion
extraordinaria en 2022 y 2023 sustentada sobre todo en el fijo discontinuo,
modalidad que ahora es la causa del retraimiento. Por otro, la disminucion,
moderada, de los contratos temporales, aunque muy lejos del desplome
que se produjo en ese bienio una vez desaparecio el contrato de obra o
servicio. El efecto agregado es el avance, aunque con levedad, de la tasa
de temporalidad de la contratacion laboral, que se aleja poco del entorno
del 44% en que se situa desde mediados de 2023, alrededor de la mitad
respecto a los valores que anotaba antes de la reforma laboral.

Sumados todos los contratos, los datos desde enero a agosto informan
de que se formalizan unos 369.200, de los que se deriva una tasa interanual
del -4,2%, cerca de 5 puntos porcentuales menos que en los mismos meses
de 2024; apenas hay diferencia con las cifras acumuladas de los ultimos 12
meses (558.600 unidades), cuyas tasas difieren menos de un punto de las
indicadas. Esta ralentizacion de la caida que desprenden los datos expues-
tos proviene del dinamismo que se constata entre junio y agosto, meses
en los que la contratacion laboral crece de forma notable (en conjunto, el
alza interanual es de un 5,3%); de hecho, de nuevo con los numeros de los
ultimos 12 meses, la tasa interanual anotaba en mayo de este afo un -9,3%.
frente al -4.9% en julio.

Elauge de la campana turistica pudiera explicar el ascenso de la contra-
tacion laboral durante los meses veraniegos, que se localiza principalmente
en los contratos temporales, cuyo reciente crecimiento, si bien es todavia
insuficiente para revertir la tendencia descendente emprendida tras la re-
forma laboral, pierde intensidad progresivamente y muestra claros signos
de estar proxima a su final. Asi, desde enero a agosto, los 170.000 contratos
de duracion determinada realizados conllevan una mengua interanual del
-2%, cuando, un ano antes, marcaban un -5,7%, en gran medida porque de
las cuantias de junio a agosto resulta un aumento interanual del 11,3%; los
datos de los ultimos 12 meses proporcionan tasas del -1,6% en agosto de
2025 Yy, un ano antes, -7,1% (casi como en mayo de 2025).

Mas vigoroso es el decremento de la contrataciéon indefinida, que se em-
pezo a manifestar ya en 2024 (-11,1%) después de una progresion excepcional
en los meses posteriores a la entrada en vigor de la reforma laboral (grafico
43). Persiste la reduccion en el transcurso de 2025 aunque con una fuerza
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que se debilita gradualmente. Asi, en los 8 primeros meses, suman mas de
199.100 los contratos fijos formalizados, a una tasa interanual del -5.9%, frente
al -11,5% que se obtenia un afno antes. EL motivo del aflojamiento no debe
diferir del senalado en los contratos temporales puesto que en los meses de
verano, si bien no se acrecienta la contratacion de este tipo, como sucede
en aquellos, se estabiliza practicamente (-0,2% interanual es la variacion del
acumulado entre junio y agosto). Este efecto se traslada a la estadistica de
los ultimos 12 meses, que senala una reduccion del -7.,5% en agosto tras
evolucionar desde los ultimos meses de 2024 en torno a tasas del -10%.

Grafico 42. Contratos laborales (tasas
anuales del acumulado ultimos 12 meses)
y tasa de temporalidad (medias moviles)

Grafico 43. Contratos temporales y fijos
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Fuente: SEPE y elaboracion propia. Fuente: SEPE y elaboracion propia.

La disminucion del contrato fijo discontinuo explica el retroceso de la
contratacion indefinida tanto en 2024 como en los meses transcurridos del
ano actual. Conforme a las estadisticas del Observatorio Ocupacional del SEF,
entre enero y agosto de este ano se suscriben unos 112.400 de esa modalidad,
cerca de un 10% menos que en los mismos meses de la anualidad prece-
dente, entonces con una contraccion bastante mas pronunciada (-16,3%). El
ritmo bajista se atenla en los meses de verano antes mencionados (-3%), lo
que reduce ligeramente la intensidad de la caida anterior, mantenida, con
variaciones de escasa entidad, hasta el mes de mayo.

Conforme a lo expuesto hasta ahora, se observa que la fortaleza con que
retrocede la contratacion indefinida es de un alcance inferior a la del contrato
fijo discontinuo, en un rango de entre 4 y 6 puntos segun se considere el
periodo enero-agosto o los ultimos 12 meses. En consecuencia, un rasgo a
destacar en el ambito de la contratacion laboral es que, siquiera de forma
discreta, la contratacion indefinida, excluida la modalidad del fijo discontinuo,
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muestra una leve mejora a lo largo de 2025. Efectuado este calculo, arroja un
total cercano a 86.800 contratos, a una tasa interanual del -0,6%, valor que,
un ano antes, era -3,7%,; contribuye a ello el dinamismo logrado entre junio y
agosto, trimestre que proporciona un incremento del 3,5% respecto al mismo
periodo de 2024. Con las cifras de los ultimos 12 meses, los cerca de 136.000
formalizados suponen el primer aumento, aun de un 0,9%, desde septiembre
de 2023, que contrasta con el -7,1% obtenido en agosto del pasado ano.

Las diferencias no son de entidad pero que la contratacion fija se reduzca
porcentualmente con mas brio que la temporal implica una ligera subida de la
tasa de temporalidad de la contratacion laboral, desplomada desde valores que
rebasan con holgura el 90% antes de la reforma laboral a otros alrededor del 44%
una vez que esta desplegd todos sus efectos. Asi, el 45,2% que se obtiene con
los humeros de enero a agosto es 1.5 puntos mas que en 2024; considerando
los ultimos 12 meses, resulta un 46,1%, frente al 45% en agosto del ano anterior.

Regulacion de empleo

La informacion estadistica sobre regulacion de empleo en momentos de
creacion de puestos de trabajo tiende, independientemente de su evolucion,
a proporcionar cifras modestas. Cierto es que pueden impulsarse en situa-
ciones excepcionales. No en vano, el acervo normativo espanol que admite
la aplicacion de un expediente de regulacion de empleo (ERE), cuya base se
sistematiza con el Estatuto de los Trabajadores y el Real Decreto-ley 32/2021,
se refuerza a finales de 2024 para afrontar los dafos en el empleo que pro-
voca la DANA, con la activacion del Mecanismo RED para el sector de la
fabricacion de vehiculos de motor a lo largo de todo 2025 como una de sus
medidas mas seferas. Pero, al no dafar este fenomeno meteorologico con
la fuerza en que lo hace en la Comunidad Valenciana, no se registra ningun
caso en la Regidon de Murcia.

En lo que concierne a los trabajadores bajo un expediente de regulacion
temporal de empleo (ERTE), se cuenta con los datos mensuales que apare-
cen en la pagina de Internet de la Tesoreria General de la Seguridad Social
y los avances del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones. Se
constata lo dicho: en agosto de 2025, solo son 140 los trabajadores en esta
situacion en los centros de trabajo de la Region de Murcia. Su participacion
en el total nacional, de un 1,4%, no deja de estar por debajo de la cuota re-
presentativa del empleo. Entre enero y agosto del presente ano, en promedio,
un 63,7% de los trabajadores regionales en ERTE son varones.
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En cuanto a los ERE mensuales, la fuente de referencia es la Estadistica de
regulacion de empleo (MITES), cuyas ultimas cifras disponibles corresponden
a junio. Destaca el dato de mayo, con 265 trabajadores incluidos en los ex-
pedientes de dmbito provincial de la Region de Murcia y de ambito nacional
en los centros de trabajos en ella localizados —en abril, 32; en junio, apenas
tres—. Se acumulan 725 personas en esta situacion en el primer semestre
de 2025, veinticinco mas que en el mismo periodo de 2024. De ellos, 528 son
objeto de un despido colectivo, mientras que 184 lo son de una suspension
de contrato y 13 a una reduccion de jornada. La tendencia de los procedi-
mientos extintivos es al alza, y a la baja la de los suspensivos y reductivos.

Grafico 44. Trabajadores afectados por procedimientos de regulacion de empleo

TOTAL MENSUAL (1) POR TIPO DE PROCEDIMIENTO (2)
13

Suspension
de contrato
184

Despido
colectivo|
528

2022 2023 2024 2025

(1) Datos desde enero de 2022 hasta junio de 2025, los de 2024 y 2025 son provisionales.
(2) Acumulado enero-junio de 2025.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracion propia.

Conflictividad laboral

En el ambito del mercado de trabajo, el deterioro de la conflictividad laboral
que se resuelve a través de la mediacion o, en su caso, la judicializacion de
estos asuntos fue uno de los rasgos caracteristicos del ano 2024. Tanto las
conciliaciones individuales como los asuntos cuya resolucion corresponde
a la jurisdiccion social experimentaron aumentos que, en lo que concierne
al despido, alcanzaron cierta entidad. La evolucion tiende a mejor en el
primer semestre de 2025, afianzando los signos que se percibian ya en los
tres primeros meses, a tenor de lo que revelan la Estadistica de mediacion,
arbitraje y conciliacion y la Estadistica de asuntos judiciales sociales, ambas
del MITES. Aquella, incluso muestra en ligero descenso de las conciliaciones
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totales, minimo en el caso de los despidos, mientras que la segunda senala
una situacion de igualdad de las cifras totales si bien con un leve repunte de
los asuntos que culminan con la extincion de la relacion laboral del trabajador.

Comenzando por la mediacion, entre enero y junio suman 10.883 conci-
liaciones individuales?®, numero que implica una tasa interanual de un -6.4%
cuando, un ano antes, marcaba un 20%. No llega a tanto la caida en el caso de
las conciliaciones de despido pues tal tasa, que se deriva de las 5.118 realiza-
das, se limita al -0,9%, un valor destacable, no obstante, cuando se relaciona
con elincremento del 12,6% que sucedia en 2024. El mayor descenso sucede
en las que afectan a reclamaciones de cantidad (4.372, un -15,3% respecto
al primer semestre de 2024), siendo de un -4.1% las 1.393 que obedecen a
sanciones u otras causas. Los expedientes que se resuelven en sede judicial
permanecen practicamente en la misma cuantia que entre enero y junio de
la anualidad precedente (6.596, uno mas que entonces). Aunque los que
se resuelven en despido repuntan de forma significativa (2.785, a una tasa
interanual del 4,5%), menguan otro tanto los provenientes de reclamaciones
derivadas del contrato de trabajo (1.809) y, con suavidad, apenas un punto,
las materias de Seguridad Social (1.986).

En contraposicion al empeoramiento laboral que, en los aspectos citados,
se produjo en 2024, la actividad huelguistica fue infima: en las 14 huelgas
celebradas participaron 1.412 trabajadores y se perdieron 2.600 jornadas,
un 0.6 y un 0.4% respecto a los correspondientes totales de Espana. No es
distinto en los cinco primeros meses de 2025, conforme a los datos que
proporciona la Estadistica de huelgas y cierres patronales (MITES). Hasta
mayo, se realizan 5 huelgas, una menos que en el mismo periodo del ano
anterior; en ellas participan 209 trabajadores, 330 menos que entonces, y se
pierden 39 jornadas de trabajo, cuando fueron 344 el pasado ano. Respecto
a Espanfa, las cuantias de 2025 suponen un 0,19 y 0,01% respectivamente,
cuando el empleo representa algo mas del 3%.

ECONOMIA SOCIAL

La economia social experimentd un significativo retraimiento en el afio
2024 en lo que concierne al emprendimiento de nuevas cooperativas de
trabajo asociado y sociedades laborales, ambas afectadas aunque las
segundas con mas intensidad. Parece revertir en 2025, que empieza con

26 Incluye las conciliaciones con avenencia, sin avenencia, intentadas sin efecto y otras (tenidas por
no presentadas, desistidas y otros tipos).
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un notable impulso alentado por las cooperativas. En efecto, siguiendo
las estadisticas del MITES, agregados los datos de las dos modalidades
se inscriben 37 entre enero y marzo, 11 mas que en el primer trimestre de
2024, un aumento que en su totalidad proviene de las cooperativas de
trabajo asociado (se registran 34, frente a 22 entonces); por consiguiente,
son 3 las nuevas sociedades laborales que se constituyen, una menos que
en el mismo trimestre del gjercicio precedente. Los socios iniciales que
forman parte de estas empresas que se crean en 2025 suman 86, numero
que conlleva un relevante ascenso respecto a los 61 inscritos entre enero y
marzo de 2024; aunque contribuyen las sociedades laborales al incremento
(11 y 9 respectivamente), las cooperativas de trabajo asociado concentran
casi todo el crecimiento de los socios (en el orden citado, 75 y 52).

El dinamismo del empleo generado por la economia social no se limita
al que aportan las nuevas empresas que se registran. También las que se
encuentran inscritas en la Seguridad Social presentan signos favorables en
ese aspecto, si bien con menos empresas. Es lo que revela la Estadistica de
entidades de economia social inscritas en la Seguridad Social, asimismo del
MITES, que informa de cuantas empresas de este tipo (el conjunto de las
cooperativas y las sociedades laborales) y trabajadores de las mismas se
encuentran operativas a una fecha determinada. Tomando como referencia
temporal junio de 2025 para comparar homogéneamente con el segundo
trimestre del ano anterior (la estadistica era trimestral), son 1.893 entidades
las que se encuentran en alta, a una tasa del -1,2%; ligera caida que procede
sobre todo de las sociedades laborales, cuya tasa interanual es -3,7% (393
empresas), puesto que el numero de cooperativas declina con levedad (1.500,
un 0,5% Mmenos que un ano antes). Es pujante, en cambio, la evolucion de los
trabajadores afiliados. Suman, en total, 27.986, de los que resulta una tasa
interanual del 3,6%. Aunque en su mayor parte obedece al alza entre las
cooperativas (24.454 y 4% respectivamente), repunta a su vez, siquiera con
flojedad, en las sociedades laborales (3.532 y 0,6%).

SINIESTRALIDAD LABORAL

Los datos mas recientes de la publicacion Resumen estadistico de si-
niestralidad laboral (RESL), que elabora el Instituto de Seguridad y Salud
Laboral de la Region de Murcia (ISSLRM), revelan que la accidentalidad
laboral agregada prolonga la trayectoria declinante de los meses prece-
dentes. Esta conclusion se apoya en una serie temporal que parte de enero
de 2019 y llega hasta julio de 2025, fecha de referencia para el ultimo RESL

76



INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA Y LABORAL - SEPTIEMBRE 2025

disponible, evidentemente pasando por alto las bajas cifras de accidentes
durante 2020, primer ano de la pandemia, y considerando que las ultimas
cifras son provisionales. Para su valoracion, deben tenerse en cuenta algunas
modificaciones metodologicas adoptadas en ese lapso de tiempo, resumidas
en los boletines precedentes. En cierta medida, la plena homogeneidad de
las series deberia plantearse solo desde enero de 2023, fecha de la ultima
variacion: la referencia temporal de los accidentes de trabajo con baja es el
mes en que el trabajador accidentado causa baja, cuando antes era aquel
en que la autoridad laboral recibe los datos.

El hilo conductor de una siniestralidad laboral en retroceso se sostiene,
con ciertos matices adicionales, a partir de las cantidades absolutas de
accidentes laborales con baja en jornada de trabajo que se registran. Entre
enero y julio de 2025 suman 10.974. un 5,2% menos que en el mismo periodo
del ano anterior, cuando, doce meses antes, consta un repunte interanual de
un 1.8%. Las medias moviles tambien inducen un descenso (-4.8%). Cierta-
mente, antes de la pandemia, los datos eran mejores: en comparacion con
el periodo enero-julio de 2019, son Mmas altos, tanto los acumulados (2,5%)
como las medias moviles (6,2%), aunque tambien ahora es notablemente
mayor el nivel de empleo. En cuanto a los accidentes in itinere con baja, se
contabilizan 1.789 en los ultimos siete meses, menos que los 1.869 acaecidos
en el mismo periodo de 2024, pero mas que los 1.479 de 2019.

Como casi todos los accidentes de trabajo con baja suelen calificarse
como leves, ambas tendencias tienden a converger. Por eso, conviene
adentrarse en los accidentes con peores consecuencias para que el analisis
adquiera un mayor nivel de profundizacion. Desde este enfoque, cambia
la valoracion porque se agranda la mortalidad derivada del trabajo: falle-
cen 15 personas en los siete meses que se estudian, tres mas que un ano
antes. Es un repunte preocupante, fundamentalmente por accidentes de
trafico durante la jornada de trabajo o patologias no traumaticas en forma
de infarto o derrame, que ademas se localiza en los ultimos meses, con
cuatro muertes en mayo, otras cuatro en junio y dos en julio. Sin embargo,
persiste el descenso, moderado, de los graves, calificados asi 46 de los
declarados, cuatro menos que en el mismo intervalo de 2024. A las cifras
apuntadas hay que sumar cuatro accidentes mortales in itinere, uno mas
que en todo 2024, asi como 11 graves de esta circunstancia.

Cuando los datos se desglosan sectorialmente, hay que advertir pre-
viamente del cambio de adscripcion que se adopta en enero de 2021, que
considera la actividad de la CNAE como la del centro de trabajo donde el
trabajador estaba dado de alta en la Seguridad Social, en lugar de la del
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centro donde se produce el accidente. Igualmente, se recuerda que los
RESL no incluyen habitualmente cifras sectoriales absolutas —si de indices
de incidencia— del afo previo, lo que, por ser provisionales los publicados
a este desglose, dificulta la comparacion temporal.

Independientemente de lo anterior, los servicios, que cubren siete de cada
diez empleos regionales, anotan la cifra mas alta, con un total acumulado de
algo mas de 5.000 accidentes con baja en jornada de trabajo, once de ellos
mortales, adelantando a industria (2.778), sector primario (1.682) y construccion
(1.5090). Con la salvedad antes comentada sobre comparaciones temporales,
la que se establece sobre los datos de los siete primeros meses de 2024
traza descensos en servicios (-7.8%), sector primario (-6,9%) y construccion
(-2,8%), pero no en la industria (0,3%).

Grafico 45. Accidentes laborales con Grafico 46. Accidentes laborales con
baja en jornada de trabajo (acumulado baja en jornada de trabajo por sectores
ultimos 12 meses y tasas anuales) (acumulado ultimos 12 meses)
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Fuente: Instituto de Seguridad y Salud Laboral de la Fuente: Instituto de Seguridad y Salud Laboral de la
Region de Murcia (RESL) y elaboracion propia. Region de Murcia (RESL).

Las cifras absolutas no reflejan fielmente el alcance de la siniestralidad
laboral al no tener en cuenta los diferentes niveles de empleo, carencia que
corrige el indice de incidencia, que se calcula como la cantidad de acciden-
tes laborales por cada 100.000 trabajadores afiliados a la Seguridad Social
con las contingencias cubiertas. La evolucion también resulta propicia. En el
periodo de referencia equivale a 1.693, menor que el de los siete primeros
meses de 2024 (-7.4%), 2023 (-8,4%) y, al contrario que en los datos absolutos,
2019 (-9,2%). Elindice es mas elevado en la construccion (3.377) y la industria
(3.162) que en las actividades agropesqueras (2.375) y los servicios (1.125). La
tendencia a la baja se generaliza en los cuatro grandes sectores, aunque, en
comparacion con 2019, se observa repunte en la industria y la construccion.
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Tabla 12. indices de incidencia de accidentes laborales con baja en jornada de tra-
bajo por sectores econémicos (enero-julio) (1)

19/25 | 23/25 | 24/25
| 2019 | 2023 | 2024 | 2025 %) %) %)
Total 1.864| 1.847| 1.827| 1.693 -9,2 -8,4 -7,4
Agricultura 2.569| 2.532| 2.568| 2.375 -7,5 6,2 -7,5
Industria 3.046| 3.284| 3.247| 3.162 3,8 -3,7 -2,6
Construccion 3.318| 3.713| 3.621| 3.377 1,8 -9,0 -6,7
Servicios 1.329| 1.262| 1.251 1.125| -15,4] -10,9] -10,1

(1) Accidentes con baja por cada 100.000 afiliados a la Seguridad Social con las contingencias cubiertas, incluidos
autonomos a partir de 2019 y trabajadores en ERTE. En 2021, la actividad de la CNAE a la que se adscribe el ac-
cidente es la del centro de trabajo donde el trabajador estaba dado de alta en la Seguridad Social, en lugar de la
del centro donde se produce el accidente.

Fuente: Instituto de Seguridad y Salud Laboral de la Region de Murcia (RESL) y elaboracion propia.
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